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آرمان عین اله زاده: تحلیلگر 

تحلیل بنیادی



ازمجوزاخذبا۱۳۷۸شهریورماهیازدهمازسامانبانکرسمیفعالیت
ازشرکتاین.شدآغازریالمیلیارد۱۱اولیهسرمایهبامرکزیبانک
فهرستدرمعاملاتینمادنهمینوچهلبه‌عنوان۱۳۹۰/۰۸/۲۵تاریخ

به۱۳۹۱سالدروشددرجساماننمادباایرانفرابورسنرخ‌های
ازسامانبانکسهم.شدمنتقلبورسپایهبازارنرخ‌هایفهرست
حاضرحالدرآنبازارارزشو%۲.۳ازبیشکشورکلنقدینگی
.باشدمی%۵۳.۰۳سهمشناوریوبودهریالمیلیارد۲۵۲.۵6۰

معرفی شرکت

سهامداران عمده بانک سامان

%۳.۳۵شرکت‌رادیس%6.۷بازارگردانی‌پاداش

%۲.46شخص‌حقیقی%4.۷6توسعه‌سرمایه‌گذاری‌سامان

%۲.۱شخص‌حقیقی%4.۳۷موقوفی‌بنیاد‌وفائیان

%۲اداشبازارگردانی‌تثبیت‌پ%4.۱۸هلدینگ‌سرآمد

%۱.۹۷پمپ‌سازی‌ایران%4.۱۷صندوق‌بازنشستگی‌کارک
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ورودمنزلهبهبانکیکدرنقدینگیافزایشهمچنینوداشتهسهمخوداندازهبهکشورنقدینگیکلحجمازهابانکتمامیاینکهبهتوجهبا
سالطیهابانکبازارارزشمقایسهباتوانمیبنابراین.باشدمیهابانکسایرنقدینگیحجمدرتاثیروکشورکلبانکیسیستمبهنقدینگی

تخمینوودهبنقدینگیحجمبیشتریندارایملتبانککهآنجااز.رسیدنظرموردبانکبازارارزشنهایتاوهابانکنسبیارزشبهاخیرهای
بهتوجهابوایمگرفتهنظردرسامانبانکبامقایسهجهتمرجعبانکعنوانبهراآنباشدمیدسترسدرآنبازارارزشازدرستیتقریبا
..اندداشتهایمشابهقیمتیروندبازاراصلاحاتوهاصعوددرنماددوکهکردبیانمیتوان،۱۳۹۲سالنمادازدونمودار

مقایسه ارزش بازار بانک سامان و بانک ملت 
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میلیارد۲.۳حدود۱۳۹۲سالازنمادایندلاریارزشمیانگینودلارمیلیارد۳.۸حدودآزاددلارنرخباحاضرحالدرملتبانکدلاریارزش
.استگرفتهقراراخیرسال۱۲طیخودبازارارزشمیانگینبالایحاضرحالدرآنبازارارزشنمودار،بهتوجهباکهباشدمیدلار

ارزش دلاری بانک ملت
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ارزش دلاری وبملت  میانگین ارزش دلاری وبملت 
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۳46حدود۱۳۹۲سالازنمادایندلاریارزشمیانگینودلارمیلیون۳4۲حدودآزاددلارنرخباحاضرحالدرسامانبانکدلاریارزش
روندمقایسهباطرفیاز.استبودهاخیرسال۱۲طیخودبازارارزشمیانگینزیرحاضرحالدرآنبازارارزشکهباشدمیدلارمیلیون
رشدپتانسیلامانسبانککهگرفترانتیجهاینتوانمیملت،بانکبهنسبتنماداینماندگیعقببرعلاوهسامانبانکوملتبانکحرکتی
.داشتخواهدخودارزشمیانگینبالایتاحداقلقیمتی،

ارزش دلاری بانک سامان
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بهنسبتاینحاضرحالدرکنیدمیمشاهدهکههمانطور.باشدمی۱۳۹۲سالازملتبانکوسامانبانکبازارارزشنسبتبیانگرذیلنمودار
دوبازارشارزمقایسهازبایدبهترگیرینتیجهبرایکهاستاینتحلیلایندراهمیتحائزنکته.استرسیدهاخیرسال۱۲طیخودحداقل
.دهیمانجامرامحاسباتکمتریخطایباتاکردنظراند،صرفبودهبستههانمادازیکهرکهروزهاییدرنماد

نسبت ارزش بازار بانک سامان به بانک ملت
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درو%۱۷حالتبیشتریندرملتبانکبازارارزشبهنسبتسامانبانکبازارارزش۱۳۹۲سالاست،ازمشخصذیلجدولدرکههمانطور
بانکارزشحاضرحالدرملتبانکبازارارزشبهتوجهبگیریم،بانظردررا%۱۰یعنیحالتکمترینماچنانچه.باشدمی%۱۰حالتکمترین
نماداینحاضرحالدر۱4۰4اردیبهشت۱۰تاریخدرنماداینبازارارزشبهتوجهباکهباشدریالمیلیاردهزار۳۳۳.۸۰۷بایدحدوداسامان

گرفتهنظردرملتبانکبرایکهمیلیاردی4.۳۷6.4۵۳حداقلیذاتیارزشبهتوجهباطرفیازوداردگرفتهقرارخودذاتیارزشزیر۳۳%
بانکبرایمیلیاردی44۰.۷۹۸ذاتیارزشمیتوانملتبانکبهسامانبانکدرصدی۱۰نسبتحداقلو،(شودرجوعملتبانکتحلیلبه)ایم

.بگیریمنظردرنماداینبرایدرصدی۷۵حداقلیرشدپتانسیلعبارتیبهیاسامان

نسبت ارزش بازار بانک سامان به بانک ملت

ارزش بازار بانک سامان

ارزش‌بازار‌وبملتنسبت‌به‌ملتعنوان
ارزش‌بازار‌بانک‌سامان‌با‌جبران‌عقب

ماندگی
ارزش‌بازار‌سامان‌در‌

۱4۰4/۰۲/۱۰تاریخ‌
پتانسیل‌رشد‌سامانارزش‌ذاتی‌سامانارزش‌ذاتی‌ملتعقب‌ماندگی‌سامان

%۳،۳۱4،۱۹۰۵۵۹،۷4۳۲۵۲،۵6۰۱۲4%۱۷نبیشتری
4،۳۷6،4۵۳۷۳۹،۱۵۲۱۹۳%

%‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌۳،۳۱4،۱۹۰4۳۵،۳۰۹۲۵۲،۵6۰۷4%۱۳میانگین
4،۳۷6،4۵۳۵۷4،۸۳4۱۲۸%

%‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌۳،۳۱4،۱۹۰۳۳۳،۸۰۷۲۵۲،۵6۰۳۳%۱۰کمترین
4،۳۷6،4۵۳44۰،۷۹۸۷۵%
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پلهشدهمسواردپلهدودرتوانمیحاضرحالدر.استکردهتاییدراشکستپولبکباوشکستهراخودتاریخیسقفهفتگیفریمتایمدر
ریال۲۳۰۰قیمتبالابهروشکستبایامدتکوتاهاصلاحبرایدومپلهوبازارقیمتدراول

تحلیل تکنیکال نماد سامان
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...سرمایهبازار
.باشدنمیگیرینوسانمناسب•
.دادخواهدصبورگذارسرمایهبهراگذاریسرمایهفرصتهمیشه•
.باشدنمیگریزریسکوهیجانیافرادمناسب•
.رساندمیسودکنندمیمدیریتراخودریسککهافرادیبه•
.استرحمبیبسیار•

سخن پایانی

"شدنخواهدموفقهرگزلرزانوترسانپول"
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