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목표주가(12M) 9,500원 

현재주가(2025.04.22) 7,830원 

상승여력 21.3% 

 

 

2025.04.23 

바이오플러스 (099430) 

HA필러·화장품·마이크로니들 패치 

세 개의 성장축이 움직인다 

2025년 영업이익 483.2억 원(+107.2%, YoY) 전망 
동사는 필러 중심의 기존 포트폴리오를 바탕으로, 유전자 재조합 기반의 차세대 바이오 의약품 및 

화장품 원료 사업으로 사업 영역을 확장해 나가고 있다. 기존 필러 시장에서의 경쟁우위를 바탕으

로 고기능성 화장품 원료, 보툴리눔 톡신 및 GLP-1 비만 치료제 등 파이프라인을 다각화하고 있

으며, 2025년을 기점으로 글로벌 시장 확대 및 직접 수출 체계를 강화하는 구조 전환기를 맞이하

고 있다. 2025년 실적은 총매출 1,089.9억 원(+65.5% YoY), 영업이익 483.2억 원(+107.2% 

YoY)으로 추정된다. HA 필러 매출이 720억 원으로 가장 큰 비중을 차지할 것으로 보이며, 메디컬 

디바이스 81억 원, 코스메틱 227.5억 원, 상품 및 용역 부문에서 70.5억 원의 매출이 예상된다. 

 

HA필러 본업에 신사업 날개를 달다 

동사의 투자 포인트는 세 가지로 요약할 수 있다. 첫째, 핵심 주력 품목인 HA 필러의 고성장세다. 

DVS 가교 기술력을 기반으로 2025년 약 720억 원의 매출이 예상된다. 브라질 등 남미를 중심으

로 유럽까지 매출이 확대되고 있으며, 기존 ODM 중심 구조에서 벗어나 자사 브랜드 기반의 직접 

유통 체계 전환이 본격화되면서 높은 수익성 확보가 기대된다. 둘째, 코스메틱 사업부의 외형 확장

이다. 전년도에는 중국 왕홍 채널을 통해 일부 매출이 인식되었으며, 올해는 글로벌 유통사와의 협

업을 통해 판매 채널이 다변화될 예정이다. 특히, 작년 하반기 자회사로 편입된 코트리의 매출이 

온전히 반영되면서, 올해 화장품 부문에서 200억 원 이상의 매출이 기대된다. 셋째, GLP-1 계열 

비만 치료제의 성장 가능성이다. 삭센다 제네릭은 그레이 마켓을 통해 우선 납품이 개시되며, 위고

비 대비 투약 편의성이 우수한 마이크로니들 패치형 제품도 병행 개발 중이다. 비만 치료제 시장은 

투자자의 관심이 지속해서 높아지고 있으며, 마이크로니들 기술은 차세대 약물 전달 플랫폼으로 주

목받고 있다. 더불어, 신공장의 GMP 승인 절차가 마무리되는 하반기부터는 삭센다 제네릭의 수출

도 본격화될 수 있어, 실적 추가 상향 여지도 존재한다. 

 

신공장(Bio Complex) 2025년 1분기 준공 완료 

동사는 충북 음성에 약 1,500억 원을 투자해 cGMP 수준의 바이오 콤플렉스를 구축하고, 2025년 

1분기 준공을 완료하였다. 총 연면적은 약 1만 2천 평으로, 의약품·의료기기·화장품·톡신 등 주요 

품목별로 독립된 생산라인을 설계하였고, FDA 및 CE 인증 기준에 부합하는 글로벌 수준의 설비를 

확보하였다. 연간 생산능력은 HA 필러 4,000만 개로, 기존 대비 약 10배 확장되었으며, GLP-1 

비만치료제 및 톡신의 대량 생산 대응도 가능한 구조다. 상반기 중 시제품 생산 완료 후, 하반기부

터 GMP 인증과 본격 상업 생산에 돌입할 예정이다. 글로벌 시장 확대를 위한 인프라 구축 완료를 

통해 수출 확대와 신제품 상업화가 실적 레벨업의 기폭제가 될 것으로 판단된다. 

(억원, 연결) 2021A 2022A 2023A 2024A 2025F 

매출액  374  567  650  664  1,099  

영업이익 182  253  280  237  483  

영업이익률 48.7% 44.6% 43.1% 35.6% 44.0% 

순이익[지배] 107  211  256  142  320  

EPS(원) 206  363  421  233  526  

PER(배) 33.4  19.1  16.3  31.4  14.9  

PBR 5.0  3.7  3.2  3.2  2.7  

EV/EVITDA 22.6  12.2  10.8  25.0  9.8  

ROE(%) 19.6% 21.2% 21.7% 12.3% 23.4% 

자료 : 바이오플러스, 한양증권 
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주가지표  

KOSPI(04/22) 2,487P 

KOSDAQ(04/22) 716P 

현재주가(04/22) 7,830원 

시가총액 4,708억원 

총발행주식수 6,133만주 

120일 평균거래대금 717억원 

52주 최고주가 8,390원 

52주 최저주가 4,250원 

유동주식비율 67.7% 

외국인지분율(%) 8.85% 

주요주주 정현규 외 3 인 

(29.3%) 

 한국증권금융 (5.0%) 
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Overview 

동사는 필러와 의료기기 중심의 기존 포트폴리오를 바탕으로, 유전자 재조합 기반의 차세대 바

이오 의약품 및 원료 사업으로 사업 영역을 확장해 나가고 있는 기업이다. 기존 HA 필러 시장

에서의 경쟁우위를 바탕으로 메디컬 디바이스, 고기능성 화장품 원료, 보툴리눔 톡신 및 GLP-

1 비만 치료제 등으로 파이프라인을 다각화하고 있으며, 2025년을 기점으로 본격적인 글로벌 

시장 확대 및 직접 수출 체계를 강화하는 구조 전환기를 맞이하고 있다 

 

2024년 연결 기준 제품별 매출액(비중)은 HA 필러 434.1억 원(65.4%), 메디컬 디바이스 

84.1억 원(12.7%), 코스메틱 및 기타 51.2억 원(7.7%), 상품 및 용역 94.7억 원(14.3%)이다. 

동사는 자체 개발 원천 특허 MDM 기술을 적용하여 점탄성, 몰딩력, 안전성과 유지력에 기술

력이 높은 HA 필러를 개발하여 ‘20년부터 CAGR 38.7%라는 가파른 성장을 보여왔다. 70여개 

국의 해외 시장에 진출하였고, 30여개국에는 120여건의 품목 허가 승인을 받아왔다. MDM 기

술은 글로벌 유일의 DVS 가교제를 활용하여 완전 가교에 수렴하는 필러를 개발하는 데 사용되

었다. 경쟁사들이 BDDE 가교제를 사용하는 것과 대비해 동사는 점성과 응집력에 뛰어난 기술

력을 보유하고 있다. 

 

[도표 01] 바이오플러스 분기별 실적 추이 [도표 02] 바이오플러스 사업 부문 별 비중 (2024) 

  

출처 : 바이오플러스, 한양증권 리서치센터 출처 : 바이오플러스, 한양증권 리서치센터 
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DVS 가교제를 통한 HA 필러의 기술력 

동사의 1세대 원천 기술은 MDM(Multi-Density Matrix) 기반의 HA 필러 기술로, DVS 가교

제를 사용하는 독자적 기술이다. 글로벌 시장의 주요 필러 제품이 BDDE 가교제를 사용하는 

것과 달리, 동사는 DVS(Divinyl Sulfone) 가교제를 적용해 상업화에 성공한 기업으로, 차별화

된 응집력과 지속력을 강점으로 한다. 이러한 물성은 실제 주사 시 응집력(cohesiveness)이 

높아 시술 후 체내 확산이 적고, 필링 부위의 형태 유지가 용이하다는 점에서 시술자와 환자 

양측의 만족도를 높이고 있다. 이 기술적 차별성은 상위 시장을 타깃으로 한 가격 전략으로도 

이어지고 있으며, 국내 저가 필러 대비 1.5~2배 이상 고가로 출하되는 것으로 파악된다. 이에 

따라 ODM 방식으로 빠르게 매출을 확보하던 초기 전략에서, 최근에는 자사 브랜드를 중심으

로 한 다이렉트 세일즈 구조로 전환하고 있으며, 직접 수출 비중을 과거 30%에서 최근에는 

50%까지 확대하였으며 향후 70% 이상까지 확보하는 것을 목표로 하고 있다. 

 

[도표 03] MDM 기술을 통한 DVS 가교 [도표 04] 바이오플러스 직접수출 비중 

 

 

출처 : 바이오플러스, 한양증권 리서치센터 출처 : 바이오플러스, 한양증권 리서치센터 

 

회사는 2세대 원천 기술로 유전자 재조합 기반의 단백질 생산 플랫폼을 보유하고 있다. 단백질

의 체내 반감기를 증대할 수 있는 기술인 AUT(Autologous Upregulation Technology)를 활

용하여 고기능성 화장품 원료와 보툴리눔 톡신, GLP-1 치료제 등으로 사업 영역을 확장 중이

다. BMTS(Bio-Membrane Transport System), NTD, ABD 등의 기술을 통해 고기능성 성장

인자(Growth Factors)의 체내 지속성과 투과성을 높였으며, 이를 기반으로 한 화장품 원료 사

업과 더불어 GLP-1 비만 치료제, 보툴리눔 톡신 등으로 사업 영역을 확장 중이다. 
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제품별 사업 전략 

1) HA 필러 및 메디컬 디바이스 

2024년 기준 전체 매출의 65.4%는 필러 제품이며, 유착 방지제를 포함한 메디컬 디바이스는 

12.7% 차지하고 있다. 회사는 ODM 비중을 점차 줄이고, 대형 ODM과 직접 수출 비중을 확

대 중이다. 이러한 유통 구조 개편은 2024년 상반기부터 시작하였고 해당 효과는 작년 4분기

부터 본격적으로 발생하였다. 국내 시장은 DVS 가교에 대한 정보 부족 및 시장 포화로 인해 

수출 위주의 전략을 취하고 있으며, 특히 중남미, 중동, 유럽 등에서 현지 법인 설립과 마케팅

을 강화하고 있다. 최근 브라질 매출 비중이 약 20%까지 상승하면서 글로벌 매출 분포를 다양

화하고 있으며, CE 인증 기반으로 유럽 및 중동에 진출도 기대된다. 최근 오랫동안 추진해 왔

던 중국 하이난 공장이 중국 내 GMP 인증을 획득하면서 향후 중국 진출에 대한 기대감도 높

아지고 있는 상황이다.  

 

[도표 05] 바이오플러스 HA 필러 매출 추이 

 

출처 : 바이오플러스, 한양증권 리서치센터 

(HA 상품 매출은 제외) 

 

2) 화장품 원료 사업 (Cosmetic Materials) 

회사는 총 19종의 성장인자 기반 고기능성 화장품 원료를 개발하고 있다. 해당 원료는 인체 유

래 단백질을 대장균에서 발현시켜 생산함으로써 고품질, 고효능을 확보하면서도 원가경쟁력이 

매우 높다. 대표 성분인 EGF, FGF, TGF-β2, VEGF 등은 모공 축소, 주름 개선, 발모 촉진 등 

다양한 효능을 기반으로 화장품 ODM 업체에 공급 중이다. 동사는 BMTS 기술을 통해 기존 

고분자 단백질의 피부 침투율 한계를 극복한 점이 강점이다. 해당 원료는 난연, 산동포커스프

레드 등 글로벌 원료 유통 업체와 협업하여 공급할 계획이며 하반기부터 본격적으로 매출이 발

생할 것으로 전망된다. 더불어 작년 하반기부터 연결로 편입된 자회사 코트리(화장품 및 화장

용품 도소매업)의 매출도 올해 본격적으로 실적에 반영되면서 올해 코스메틱 사업부에서 200

억 원 이상의 매출이 기대된다. 
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[도표 06] 코스메틱, 유전자 재조합 기술 (AUT+BMTS) 

 

출처 : 바이오플러스, 한양증권 리서치센터 

 

[도표 07] 바이오플러스 기술, 지속력 및 피부 침투율 비교 

 

출처 : 바이오플러스, 한양증권 리서치센터 
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3) 비만 치료제 (GLP-1) 

동사는 GLP-1 계열 비만 치료제 시장 진입을 차세대 성장 전략의 핵심 축으로 설정하고 있다. 

초기 제품은 노보노디스크(Novo Nordisk)의 ‘삭센다(Liraglutide)’를 대상으로 한 제네릭 의약

품이다. 해당 제품은 2024년 기준으로 특허가 만료된 상태로 동사는 비허가 시장(그레이 마켓) 

중심의 수출을 개시할 계획이다. 이어 2028년 한국 기준 특허 만료가 예정된 ‘위고비

(Semaglutide)’를 겨냥해 마이크로니들 패치형 제형의 바이오베터 제품 개발을 병행하고 있다. 

기존 위고비가 주사 제형이라는 점에서, 패치형 제품은 투약 편의성 측면에서 차별화된 경쟁력

을 확보할 수 있다. 특히 동사는 펩타이드 기반 원료의 자체 유전자 재조합 생산기술을 보유하

고 있어, 경쟁사 대비 원가 경쟁력이 매우 뛰어나며, 고부가가치 시장 대응이 가능하다. 패치형 

제품은 약물 전달 시스템의 핵심인 '마이크로니들' 기술에서 차별성을 보이는데, 바늘 끝에만 

약물을 담는 방식으로 약물 손실을 최소화하고, PK/PD(약동·약력학) 균일성을 극대화하는 설계

가 적용됐다. 이로 인해 향후 임상에서의 안정적인 결과 도출도 기대되고 있다. 더불어, 신공장

의 GMP 승인 절차가 마무리되는 하반기부터는 삭센다 제네릭의 수출도 본격화될 수 있어, 실

적의 추가 상향 여지도 존재한다 

 

[도표 08] 마이크로 니들 패치 

 

출처 : 바이오플러스, 한양증권 리서치센터 
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바이오 콤플렉스 구축과 생산 CAPA 

동사는 글로벌 시장을 겨냥한 경쟁력 있는 생산 체계 구축을 위해, 충북 음성 지역에 약 1,500

억 원을 투자해 바이오 콤플렉스를 조성하였으며, 2015년 1분기에 준공을 완료하였다. 총 연면

적은 약 1만 2천 평 규모로 cGMP 수준을 충실히 반영해 설계된 것으로 파악된다. 해당 시설

은 의약품, 의료기기, 화장품, 보툴리눔 톡신 등 회사의 주요 사업 영역별로 독립된 생산라인으

로 구분 설계함으로써, 품목별 규제 및 인증 요건에 대응할 수 있는 구조를 채택하였다. 특히 

공장 내 유휴 부지를 사전에 확보해 향후 2차 증설 투자도 신속하게 이뤄질 수 있도록 준비를 

마친 상태다. 

연간 CAPA는 HA 필러 기준 4,000만 개로 기존 성남 공장 대비 약 10배 높아진 규모다. 향

후 GLP-1 기반 비만치료제, 보툴리눔 톡신 등 신규 의약품 파이프라인의 대량 생산 수요에 대

응할 수 있도록 설계되었다. 공장은 FDA 인증 및 유럽 CE 인증 등 글로벌 규제기관의 품질 

요건을 충족할 수 있도록 설계 및 시공되었으며, 현재 프로세스 밸리데이션(PV) 절차가 진행 

중인 것으로 파악된다. 동사는 상반기 중 시제품 생산을 완료하고, 하반기부터 GMP 인증 획득

과 함께 본격적인 상업 생산 및 글로벌 수출 확대에 착수할 예정이다. 이를 통해 HA필러, 

GLP-1 비만 치료제 등 모든 핵심 제품의 수출용 허가뿐만 아니라 정식 품목허가를 병행 추진

하여 글로벌 진출을 위한 투트랙 전략을 본격적으로 가동할 계획이다. 

 

 

[도표 09] 바이오플러스 Bio Complex 완공 전경 

 

출처 : 바이오플러스, 한양증권 리서치센터 
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[도표 10] 바이오플러스 실적추정 

(억원, 연결기준) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 2023  2024F 2025F 

매출액 124.1  189.6  175.2  161.6  96.1  112.9  164.2  290.9  650.4  664.1  1,098.9  

YoY(%) 3.2% 34.6% 24.0% -2.0% -22.5% -40.4% -6.3% 80.0% 14.7% 2.1% 65.5% 

HA 필러 96.8  146.8  111.4  120.2  71.9  82.2  101.9  178.1  475.1  434.1  720.0  

메디컬 디바이스 12.1  17.9  22.2  25.5  12.6  19.3  20.5  31.7  77.7  84.1  80.9  

기타(코스메틱 등) 4.8  8.7  30.7  7.3  7.3  4.4  7.1  32.3  51.4  51.2  227.5  

상품 및 용역 10.3  16.2  11.0  8.7  4.3  7.0  34.6  48.8  46.2  94.7  70.5  

매출원가 48.2  74.7  70.0  61.8  38.9  52.9  67.2  101.0  254.7  259.9  412.1  

YoY(%) 6.1% 29.6% 27.8% -13.3% -19.3% -29.3% -4.0% 63.4% 11.2% 2.1% 58.5% 

원가율 38.8% 39.4% 39.9% 38.3% 40.5% 46.8% 40.9% 34.7% 39.2% 39.1% 37.5% 

판관비 20.7  27.4  30.4  37.0  33.1  32.9  49.8  55.0  115.5  170.8  202.5  

YoY(%) 10.1% 56.0% 36.3% 38.5% 60.0% 19.9% 63.8% 48.8% 35.3% 43.5% 16.5% 

판관비율(%) 18.3% 16.3% 19.0% 24.8% 38.2% 31.8% 32.7% 19.3% 17.8% 27.5% 19.3% 

영업이익 55.2  87.4  74.8  62.8  24.2  27.1  47.2  134.8  280.3  233.2  484.2  

YoY(%) -1.5% 33.2% 16.5% -6.0% -56.2% -69.0% -36.9% 114.5% 10.9% -16.8% 107.6% 

영업이익률(%) 44.5% 46.1% 42.7% 38.9% 25.2% 24.0% 28.7% 46.3% 43.1% 35.1% 44.1% 

당기순이익 59.7  77.7  66.0  70.9  26.5  62.3  41.3  46.5  274.2  176.6  396.5  

YoY(%) 13.8% 46.7% 22.7% -3.1% -48.5% -31.5% -43.9% 70.9% 32.4% -35.6% 124.6% 

당기순이익률 48.1% 41.0% 37.7% 43.9% 27.6% 55.2% 25.1% 16.0% 42.2% 26.6% 36.1% 

자료 : 한양증권 리서치센터 
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[도표 11] 바이오플러스 PER 밴드 [도표 12] 바이오플러스 PBR 밴드 

  

출처 : 한양증권 리서치센터 출처 : 한양증권 리서치센터 

 

[도표 13] 필러 수출 데이터(전국) 

 

출처 : TRASS, 한양증권 리서치센터 

 

[도표 14] 필러 수출 데이터(경기도 성남시) 

 

출처 : TRASS, 한양증권 리서치센터 
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요약 재무제표  

(단위 : 억원) 

Income statement 2021A 2022A 2023A 2024A 2025F 

매출액 374  567  650  664  1,099  

매출원가 138  229  255  238  412  

매출총이익 236  338  396  426  687  

   매출총이익률(%) 63.2% 59.6% 60.8% 64.2% 62.5% 

판매비와관리비등 54  85  115  190  204  

기타영업손익 0  0  0  0  0  

영업이익 182  253  280  237  483  

   영업이익률(%) 48.7% 44.6% 43.1% 35.6% 44.0% 

조정영업이익 182  253  280  237  483  

EBITDA 158  283  329  194  538  

   EBITDA 마진율(%) 42.3% 49.9% 50.5% 29.2% 48.9% 

조정 EBITDA 195  272  305  269  541  

순금융손익 -20  27  38  -60  15  

   이자손익 -4  11  24  15  15  

   외화관련손익 3  5  2  16  1  

기타영업외손익 -17  -2  10  0  -4  

종속기업및관계기업관련손익 -3  -3  0  0  0  

법인세차감전계속사업손익 142  275  327  177  495  

당기순이익 107  207  274  175  396  

   당기순이익률(%) 28.5% 36.5% 42.2% 26.4% 36.0% 

지배지분순이익 107  211  256  142  320  

비지배지분순이익 -1  -4  18  34  76  

총포괄이익 112  205  275  163  384  

주 : K-IFRS 연결 기준 / 조정영업이익=매출총이익-판관비 

Cash flow statement 2021A 2022A 2023A 2024A 2025F 

영업활동으로인한현금흐름 134  134  160  223  76  

당기순이익 107  207  274  175  396  

현금유출이없는비용및수익 96  74  51  98  234  

유형자산감가상각비 12  17  22  28  54  

무형자산상각비 1  2  3  4  4  

기타 83  55  26  65  176  

영업활동관련자산부채변동 -40  -125  -63  22  -428  

매출채권및기타채권의감소 -38  -83  -62  29  -178  

재고자산의감소 -1  -42  23  -15  -175  

매입채무및기타채무의증가 3  -3  -8  18  12  

기타 -5  3  -16  -10  -87  

이자,배당,법인세 및 중단현금흐름 -28  -23  -102  -72  -126  

투자활동으로인한현금흐름 -226  -671  217  -844  148  

투자자산의 감소(증가) -79  -9  -24  -146  200  

유형자산의 감소 0  0  0  10  0  

유형자산의 증가(CAPEX) -153  -65  -211  -950  -170  

무형자산의 감소(증가) 0  -2  -5  -11  -1  

단기금융자산의감소(증가) 0  -619  429  147  13  

기타 6  24  28  106  106  

이자,배당,법인세 및 중단현금흐름 0  0  0  0  0  

재무활동으로인한현금흐름 340  307  -102  537  -135  

장기차입금의증가(감소) 0  0  0  0  0  

사채의증가(감소) 0  0  0  597  0  

자본의 증가(감소) 451  0  3  0  0  

기타 -111  307  -105  -60  -106  

이자,배당,법인세 및 중단현금흐름 0  0  0  0  -29  

기타현금흐름 0  0  0  0  -86  

현금의 증가 250  -227  277  -73  2  

  기초현금 160  410  184  460  387  

  기말현금 410  184  460  387  389  

자료 : 바이오플러스, 한양증권 

Balance sheet 2021A 2022A 2023A 2024A 2025F 

유동자산 544  1,061  973  768  1,199  

   재고자산 47  87  78  100  275  

   단기금융자산 0  619  190  43  30  

   매출채권및기타채권 84  168  237  207  385  

   현금및현금성자산 410  184  460  387  389  

비유동자산 340  405  755  1,875  1,788  

   유형자산 220  279  565  1,502  1,619  

   무형자산 27  26  68  78  74  

   투자자산 83  89  113  260  60  

자산총계 885  1,465  1,728  2,643  2,987  

유동부채 75  95  110  1,123  1,035  

   단기차입금 0  0  0  20  20  

   매입채무및기타채무 23  26  64  73  85  

비유동부채 4  221  238  42  42  

   사채 0  0  0  0  0  

   장기차입금 0  0  19  27  27  

부채총계 79  316  347  1,166  1,078  

지배주주지분 787  1,133  1,278  1,335  1,690  

   자본금 72  290  290  291  291  

   자본및이익잉여금 793  833  1,032  1,147  1,514  

   기타자본 -87  4  -44  -96  -96  

비지배지분 18  17  102  143  218  

자본총계 805  1,150  1,381  1,477  1,909  

 

Valuation Indicator 2021A 2022A 2023A 2024A 2025F 

Per Share (원)           

 EPS(당기순이익 기준) 205  355  452  288  651  

 EPS(지배순이익 기준) 206  363  421  233  526  

 BPS(자본총계 기준) 1,402  1,894  2,275  2,431  3,140  

 BPS(지배지분 기준) 1,378  1,866  2,132  2,289  2,898  

 DPS(보통주) 0  70  70  50  50  

Multiples (배)           

 PER(당기순이익 기준) 33.5  19.5  15.2  25.3  12.0  

 PER(지배순이익 기준) 33.4  19.1  16.3  31.4  14.9  

 PBR(자본총계 기준) 4.9  3.7  3.0  3.0  2.5  

 PBR(지배지분 기준) 5.0  3.7  3.2  3.2  2.7  

 EV/EBITDA (발표 기준) 22.6  12.2  10.8  25.0  9.8  
 

Financial Ratio 2021A 2022A 2023A 2024A 2025F 

성장성(%)        

 매출액증가율 53.6% 51.6% 14.7% 2.1% 65.5% 

 영업이익증가율 47.9% 38.7% 10.9% -15.6% 104.2% 

EPS(당기순이익기준)증가율 5.6% 73.0% 27.2% -36.1% 125.7% 

 EPS(지배기준)증가율 6.1% 75.8% 16.2% -44.7% 125.7% 

EBITDA(발표기준) 증가율 20.1% 78.8% 16.1% -40.9% 177.2% 

수익성(%)           

 ROE(당기순이익 기준) 19.6% 21.2% 21.7% 12.3% 23.4% 

 ROE(지배순이익 기준)  20.0% 22.0% 21.2% 10.8% 21.1% 

 ROIC 61.1% 46.7% 35.1% 15.5% 18.4% 

 ROA 16.9% 17.6% 17.2% 8.0% 14.1% 

 배당수익률 0.0% 1.0% 1.0% 0.7% 0.6% 

안전성(%)           

 부채비율 9.9% 27.5% 25.2% 78.9% 56.4% 

 차입금비율(자본총계대비) -46.6% -50.5% -30.3% 42.3% 28.0% 

 이자보상비율 35.0% 1899.5% 464.9% 89.8% 202.7% 
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TP Trend 투자의견 비율공시(25.03.31 기준) 

 

 

구분 매수 중립 매도 

비율 100%   
 

 

투자의견 및 목표가 등 추이 

종목명 코드 날짜 투자의견 목표주가(12M) 
괴리율 

평균 최고/최저 

바이오플러스 099430 24/08/07 N.R - - - 

바이오플러스 099430 24/11/20 N.R - - - 

바이오플러스 099430 24/12/17 N.R - - - 

바이오플러스 099430 25/01/21 매수 9,500원 -30.48% -25.89% 

바이오플러스 099430 25/02/14 매수 9,500원 -24.02% -14.32% 

바이오플러스 099430 25/04/22 매수 9,500원 - - 

       
 

 

Compliance Notice 

• 본 자료 발간일 현재 동 주식 및 주식관련사채, 스톡옵션, 개별주식옵션 등을 본인 또는 배우자의 계산으로 보유하고 있지 않습니다 

• 본 자료 발간일 현재 동사는 회사채 지급보증, 인수계약 체결, 계열회사 관계 또는 M&A 업무수행, 발행주식 총수의 1%이상 보유 등 중대한 이해관계가 없습니다. 

• 본 자료는 당사 홈페이지에 공표되었으며, 홈페이지 공표 이전에 특정기관에 사전 제공 된 사실이 없습니다. 

• 본 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다.(작성자 : 이준석) 

• 기업 투자의견 

     매수    향후 12개월간 15% 이상 상승예상 

     중립    향후 12개월간 +15 ~ -15% 내 변동 예상 

     매도    향후 12개월간 15% 이상 하락 예상 

• 산업 투자의견 

     비중확대   향후 12개월간 산업지수상승률이 시장수익률 대비 초과 상승 예상 

     중립                 향후 12개월간 산업지수상승률이 시장수익률과 유사한 수준 예상 

     비중축소   향후 12개월간 산업지수상승률이 시장수익률 대비 하회 예상 

   

당사는 투자의견 전망 기간을 2017년 9월 1일부터 6개월에서 12개월로 변경하였습니다 

이 조사자료는 고객의 투자에 참고가 될 수 있는 각종 정보제공을 목적으로 제작되었습니다. 이 조사자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정

보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자는 자신의 판단과 책임하에 종목선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 

하시기 바랍니다. 따라서 이 조사자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용 될 수 없습니다. 
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한양증권 점포현황 www.hygood.co.kr 

 

본     점 (02)3770-5000 서울 영등포구 국제금융로 6길 7 한양증권빌딩 2층 

송파RM센터 (02)419-2100 서울 송파구 가락로 183 한양APT상가 2층 

안산프리미어센터 (031)486-3311 경기 안산시 단원구 광덕대로 264 한양증권빌딩 1층 

인천프리미어센터 (032)461-4433 인천 남동구 백범로 132 만수프라자빌딩 1층 

   
 

본 자료는 고객의 투자를 유도할 목적으로 작성된 것이 아니라 고객의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고자료 입니다.본 자료는 분석담당

자가 신뢰할 만 하다고 판단하는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 분석담당자가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수는 없습니다. 따라서 본 자

료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 

대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 본 자료는 당사 고객에게만 제공되는 자료로 당사의 동의 없이 본 자료를 무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위

는 법으로 금지하고 있습니다. 
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