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 GSK와 플랫폼 계약 체결 

GSK와 총 계약 규모 21억 4천만 파운드(약 4조 천백억원) 규모의 플랫폼 계

약 체결. 반환 의무가 없는 선급금 및 임상 진척에 따른 개발과 상업화 마일스

톤을 합친 규모이며 선급금 3,850만 파운드(약 740억원), 단기 마일스톤 

3,860만 파운드(약 741억원) 및 기타 마일스톤 약 20억 6천만 파운드(약 4조

원)으로 구성. 

GSK의 예상 개발 전략 

GSK의 공개된 파이프라인 중 CNS(중추신경계) 질환 타겟 파이프라인은 전두

측두엽치매 임상 3상 진행 중인 Latozinemab과 알츠하이머 치매 임상 2상 진

행 중인 GSK4527226. 두 파이프라인 모두 SORT1 타겟 항체로 Alector로부

터 약 22억 달러 규모로 도입하였으나 기대보다 실망스러운 임상 결과로 인해 

Alector의 주가는 조정 받는 중.  

실패했던 Gantenerumab에 BBB 셔틀 플랫폼을 도입하여 긍정적 임상 결과를 

도출하고 있는 Roche의 Trontinemab 사례를 참고한다면 GSK 또한 Sortilin 

타겟 항체에 Grabody-B 플랫폼을 도입하여 개발할 가능성 존재.  

또한 24년 11월 Vesalius와, 24년 12월 Muna와 각각 파킨슨 및 알츠하이머 

신규 타겟 연구 파트너링 계약을 체결한 GSK이기에 향후 신규 타겟에 

Grabody-B 플랫폼을 도입한 파이프라인 도출 가능성 존재. 

바이오텍 Top-pick 유지   

다가오는 4월 9일 간담회가 예정되어 있어 구체적인 사항 업데이트 예상. 에이

비엘바이오의 주요 투자 포인트는 높아지는 BBB 셔틀 수요에 따른 추가적 기

술 이전과 파킨슨 대상 임상 1상 연구 진행 중인 ABL301의 임상 1상 결과 발

표. Roche의 Trontinemab이 긍정적인 임상 결과를 계속적으로 도출하며 BBB 

셔틀의 중요성은 증가하고 있으며 이에 따라 Grabody-B의 가치도 높아질 수 

밖에 없는 상황. 기술 이전 가능성은 계속 존재하며 더불어 Grabody-B 플랫

폼의 임상 결과를 ABL301을 통해 확인할 경우 추가적인 플랫폼 가치 상승 가

능. 바이오텍 Top-pick 유지. 
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그림1  GSK의 CNS 질환 파이프라인, Latozinemab과 AL101/GSK4527226 

 

자료: Alector, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림2  GSK와 Alector의 거래 내용 

 

자료: Alector, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림3  Alector 시가총액 추이 

 

자료: Bloomberg, 메리츠증권 리서치센터 
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표1  BBB 셔틀 관련 거래  

Licensee Licensor 모달리티 계약 종류 규모(십억달러) 계약 체결 시기 

Sanofi 에이비엘바이오 IGF1R 이중항체 License  1.06 22.01.11 

GSK 에이비엘바이오 IGF1R 이중항체 License  2.60 25.04.05 

Biogen Denali TfR 이중항체 License 2.15 20.08.05 

Abbvie Aliada TfR 이중항체 M&A 1.40 24.10.28 

BMS Bioarctic TfR 이중항체 License  1.35 24.12.19 

Eisai Bioarctic TfR 이중항체 License  - 24.04.20 

Eli Lilly Qinotto 항체 기반 License - 24.10.08 

 Sangamo AAV 기반 License 1.40 25.04.03 

Eli Lilly/Prevail Sangamo AAV 기반 License 1.19 23.07.17 

Astella Sangamo AAV 기반 License 1.32 24.12.19 

Roche/Genentech Sangamo AAV 기반 License 1.95 24.08.06 

자료: Global Data, 메리츠증권 리서치센터 

 

그림4  GSK와 계약을 체결한 Vesalius  그림5  GSK와 계약을 체결한 Muna 

 

 

 

자료: Vesalius, 메리츠증권 리서치센터  자료: Muna, 메리츠증권 리서치센터 
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