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جایگاه بازار سرمایه

8.6P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/02/24)
8.1

P/E (FORWARD) 5.8

فصلآتیبه4هزارریالبرای700تیمتحلیلمفیدودرنظرگرفتنمیانگیندلارمحاسباتیمدلهایمقادیربرپایه
وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگیننیزبراساس.دستآمدهاست

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/02/24)

1.8

P/S( FORWARD) 1.4

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید
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بهکلشاخصبرایدرصدی۲ازبیشبازدهیپیشهفتهمعاملاتیهایروزمجموعدروکرددنبالمثبتراهفته
بهقبلهفتهدرتومانمیلیاردهزار1۵.۳ازویافتکاهشهفتگیخردمعاملاتارزشحال،اینبا.داشتهمراه
.کنددایجامشکلاتیبازارگرفتهشکلروندتداومدرمیتواندکهموضوعیرسید؛تومانمیلیاردهزار14.۵
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زهحودراقتصادیاصلاحاتانجامهمچنینوزمینهایندردولتمدیریتبااستامیدکه.دهدکاهشرابازار
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زمانرهازبیش،سرمایهگذاریسبددرتنوعاصولرعایتوهیجانیرفتارهایازپرهیزبنیادی،متغیرهایبه

.دارداهمیتدیگری

1.9
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.4

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.6
5.8

.،دادههایسالمذکورحذفشدهاست99وباتوجهبهشرایطخاصسال. سالجاریبورسایرانمیباشد10محاسباتمیانگین،براساس❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه
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2,065,114

1,095,698

1,606,024

1,241,067

2,535,237

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخصپیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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در مقاطع زمانی مختلفثابت هاورود پول به درآمد 

.رانمایشمیدهدتجمعیکهسطوحرنگی،ورودوخروجدرمقاطعزمانیموردنظروسطوحابری،ورودوخروج.درآمدثابتمیباشدETFمعیارمحاسبهورودپولحقیقیبهدرآمدثابت،اوراقوصندوقهای❖

شاخص دلاریریالی

بدون ریسکبهرهمتوسط نرخ 
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
8.6%

5.8%5.1%4.6%3.9%3.8%3.5%3.5%3.5%3.4%

ماشین الات  فراورده های نفتی خدمات رفاهی مخا رات فعا یت مهندسی نوشیدنی
 ا کتریکی

 بان  تیپیمانکاری صنع کود و ترک بات سرمایه گ اری
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 خدمات ر ا ی

  ر ورده ن تی

 بان 

    ات  یر    ی

     و  ولاد
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهیتمامینمادهادربخشضعیفتریننماد،منفیمیباشد❖

وضعیت بازار
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روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

(میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

377 345
524 469

601

61 66

45 59
56

                                                       

13,063 10,890 13,270 13,178
21,514

2,474
2,911

3,068 2,378

3,526

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

31,410280003,6271404/02/31اهرم150,61947.1ضهرم12018

658647531404/03/07خودرو743,97139.5ضخود23099

31,410300001,9331404/02/31اهرم201,44535.5ضهرم32019

31,410300004,1171404/03/28اهرم87,23034.0ضهرم43018

658588911404/03/07خودرو309,66226.8ضخود53098

31,410260006,6841404/03/28اهرم28,56618.0ضهرم63016

31,410280005,2151404/03/28اهرم32,48315.9ضهرم73017

31,410340002,1241404/03/28اهرم64,78113.3ضهرم83019

1,68215002171404/03/13شستا674,82812.9ضستا93030

31,410260005,4991404/02/31اهرم22,40211.2ضهرم102017

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

4.0خساپا%32ضسپا13047

0.9شپنا%25ضشنا24018

1.7خساپا%15ضسپا32022

0.7خساپا%15ضسپا42021

1.1خساپا%12ضسپا53040

0.5اهرم%78-ضهرم12021

0.7اهرم%73-طهرم22017

1.8خودرو%73-ضخود33101

10.8اهرم%70-طهرم42018

9.8اهرم%70-ضهرم52020

تاریخ اعمالنماد
1404/02/28تیام

1404/02/28آساس
1404/02/28جواهر
1404/02/28رویین
1404/02/31اهرم
1404/02/31بیدار

1404/02/31خساپا
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

۳,۲90,000:(61.8فیبوی)جملهازبالاترنواحیتاشاخصرشدامکاناخیر،هفتههایصعودیروندتداومونقدینگیورودجریانمجددتقویتصورتدر،دادپایانخودکاربهواحدیهزار4محدودرشدباامروزمعاملاتجریاندرکلشاخص
  .گرفتنظردرشاخصمهمحمایتینواحیعنوانبهرا2,870,000وشاخصقبلیسقفمحدودههایتوانمینزولی،سناریویوقوعوفعلیمحدودهحفظدرشاخصتواناییعدمصورتدر.نمیباشدانتظارازدورآتیهفتههایدرواحد
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خبر هفتگی

تصویب قیمت تضمینی خرید گندم 
زامرومصوباتمورددردولتسخنگوینیوز،تجارتگزارشبه

گندمکیلوگرمهرتضمینیخریدقیمت:گفتدولتهیئت
به.شدتصویبریالهزار۲10دورمگندموریالهزار۲0۵معمولی
آردقیمتوتومان۲1770صنعتوصنفگندمقیمتویگفته

.گردیدتعیینتومانهزار17ماکارونی

اردی هشرت۲8ازیکشرنبه: شرکتبورسکالایایرراناعرلامکررد
یرررایررنبررورستغیمعرراملاتنحرروهمحاسرربهنرر پایررهسرریماندر

انیبرایناساسدرصورتعرضهاولیهیکنمادسیم. خواهدکرد
دربررورسکررالایرراعرردمعرضررهبرریشازچهررارهفترره،قیمررتپایرره
محاسرربهنرر فررروشایررنمحصررولدربررورسکررالا،نرر مصررو 

ناطلاعیهجزئیاتبیشترازای. انجمنتولیدکنندگانسیماناست
.درلینکخ رموجوداست

لینک خبر لینک خبر

اعلام نرخ جدید شیر خام
گرمکشاورزیدرنامهایقیمتهرکیلووزیرجهادقزلجهغلامرضانوری

شیرخامبراقیمرت. هزارتوماناعلامکرد۲۳شیرخامدر دامداریرا
درصردپرروتنینوبرار۳درصدچربری،۳.۲اعلامشدهدارایمشخصات

ایازتبصرهاینمصوبهایناستکهبره. میباشدهزار100میکروبیزیر
درصد،مبلغ۳.۲درصدافزایشیاکاهشدرصدچربیشیرخاماز0.1هر
صرو تومانمتناسبباافزایشیاکاهشدرصدچربیبهقیمرتم4۵0

.شیرخاماضافهیاکسرخواهدشد

الاتغییرات در نحوه محاسبه قیمت پایه سیمان در بورس ک

لینک خبر

https://tejaratnews.com/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AE%D8%B1%DB%8C%D8%AF-%D8%AA%D8%B6%D9%85%DB%8C%D9%86%DB%8C-%DA%AF%D9%86%D8%AF%D9%85-%DB%B2%DB%B0-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%DB%B5%DB%B0%DB%B0-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7
https://www.khabaronline.ir/news/2064061/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%B3%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%D9%85%DB%8C-%DA%A9%D9%86%D8%AF-%D9%86%D8%AD%D9%88%D9%87-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/02/27/3314542/%D8%B4%DB%8C%D8%B1%D8%AE%D8%A7%D9%85-%DA%A9%DB%8C%D9%84%D9%88%DB%8C%DB%8C-23-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

هند
پس

انو
سف

بازمیهمافروردیندرتعمیراتانجامبهدرآمدکاهشاینازبخشی.استکمترقبلسالمشابهمدتبهنسبتکهکردآغازماهفروردیندرتومانیمیلیارد۳۲.۵فروشثبتباراجدیدمالیسالسهندلاستیکیصنایع
.بودبارزترزمستانفصلدرخصوصاسودحاشیهافتاینودهدمینشانرادرصدی7افت140۲بهنسبتکهرساندثبتبهرادرصدی۳7سودحاشیه140۳سالدرپسهند.استداشتهپیدرراتولیدکاهشکهگردد
ازخودسهمافزایشوحفظورمنظبهپسهندودادقرارتاثیرتحتراشرکتفروشبازارکهبودگذشتهسالدرمحصولاینبیشتروارداتبانقالهتسمهبازارشدنتررقابتی،پسهندسودحاشیهافتاصلیدلایلازیکی
دووپسهندتوسطاست،...وسیمانمعادن،فولاد،نظیرمختلفصنایعدرکالاوموادحملآنکاربردعمدهکهنقالهتسمهبهنیازازدرصد۵0حدوداتامین.نموداعمالمحصولاتقیمتگذاریدرراملاحظاتیبازار،
محصولاتسبدسترشگراستایدرپسهند.دهدقرارالشعاعتحتراداخلتولیدکنندگانبازارتواندمینیازازبیشوارداتروایناز.گرددمیتامینوارداتباآنمابقیوگیردمیصورتکشورداخلدردیگرکنندهتولید
ارزشمنجیددارنقالهتسمهبهنسبتکهسیمینقالهتسمه.شودآزمایشیتولیدمدارواردخردادماه17ازشودمیبینیپیشوداردقرارپایانیمراحلدرکهاستسیمینقالهتسمهتولیدپروژهاجرایحالدرخود،
بازاربامرتبطچالشهایودادهبهبودراشرکتسودحاشیهتواندمی،(میباشدنقالهتسمهتن4700حدودشرکتفعلیظرفیت)تن۲۲00میزانبهتولیدظرفیتافزایشبرعلاوهدارد،بهتریفروشبازاروبیشترافزوده
سودآوریودرآمدرشدشاهدآتیفصولدراحتمالاآن،تعویقعدموپروژهازبهرهبرداریصورتدرواستجاریسالدرمذکورخطازنقالهتسمهتن1۵00تولیدپسهندبینیپیش.دهدکاهشرامحصولاتفروش
.شودتلقیشرکتسودحاشیهبرمثبتعاملیتواندمیهمارزن ثباتاولیه،موادنوعبهتوجهباهمچنین.باشیم

دکپسول.دهدمینشانرادرصدی۳0رشدقبلسالفروردینبهنسبتکهکردتولیدراکپسولپوکهعددمیلیون617ازبیشونمودتجربهماهانهتولیددرراخوبیرشدماهفروردیندرایرانکپسولژلاتینتولیدشرکت
اینازبرخاستههمرافروردینتولیدرشدتوانمینوعیبهوگردیداضافهشرکتعددیمیلیون1۵0ومیلیارد6ظرفیتبهکپسولپوکهعددمیلیون900آننتیجهدرکهکردافتتاحراپروژهایگذشتهسالماهآباندر

درن افزایشمجوزاعمالشاهدوشودمیمشاهدهمحصولن دردرصدی۲7.6رشداسفندبهنسبتکهاسترساندهفروشبهتومان۲0۲قیمتبهراکپسولپوکههرماهفروردیندرشرکتاین.دانستموضوع
آنمشتریانازبیشوکموییدارشرکتهایبیشترومیباشدکپسولپوکهبهکشورنیازاصلیکنندگانتامینازیکی،میباشد(دفارا)فارابیداروسازیفرعیزیرمجموعههایازیکیکهدکپسول.هستیمشرکتگزارش
مطالباتوصولورهدوبالاترسودحاشیهداروساز،شرکتهایازبسیاریبهنسبتدکپسولمزایایازیکی.استدادهاختصاصخودبهکشورداروسازیصنعتدررااستراتژیکینقشحیثاینازومیشوندمحسو 
سالدرتوانیممینظربهسال،ابتدایازجدیدن هایاعمالوتولیدظرفیتدرصدی1۵حدوداافزایشبهتوجهبا.باشیمشاهدشرکتاینازراثباتیباعملکردمختلفسالهایدرمعمولاشدهسببکهاستپایینتر
.باشیمشاهدشرکتاینازرامطلوبینسبتاعملکردهمجاری

ول
پس

دک

زودترکهبرقجدیمحدودیتهایآغازنتیجهدر.استگرفتهقرارتاثیرتحتشرکتفعالیتهایازمهمیبخشآننتیجهدرکهدادخ رماهاردی هشت۲4چهارشنبهروزازمصرفیبرقمحدودیتآغازازنوفارسسیمانشرکت
  دلیلبهمعاملاتازرخیبکهجاییتاشدهمراهسنگینیرقابتهایباکالابورسدرسیمانمعاملاتوداشترشدکشورمناطقبیشتردرعرضهنسبتبهتقاضاحجمگذشتههفتهدراست،افتادهاتفاقگذشتهسالهایاز

تنهرازایبهتومانمیلیون۲.۲و۲.4هاین باترتیببهتوجه،قابلرقابتازپسکیسهوفلههایسیمانگذشتههفتهدرواستنبودهمستثنیقاعدهاینازنیزسفانو.گردیدندابطالبالابسیارشدهکشفن های
میلیارد10۵فروشثبتبهموفقگذشتهماهدرسفانو.دهندمینشانرادرصدی7و17هفتگیرشدترتیببهاردی هشت14بهنسبتاردی هشت۲1تاریخدرسفانوکیسهوفلهسیمانمعاملاتن میانگین.شدندمعامله
خطوطازبخشیتوقفمرغعلیراخودعرضهحجمتوانندمیکردهاندانبارکلینکرازراخوبیموجودیکهشرکتهاییانرژی،ناترازیوآمدهپیششرایطبهتوجهبا.استقبلسالفروردینمشابهتقریباکهاستشدهتومانی
دردیدبایدوشدروبهروعرضهحجمدرصدی۳۵کاهشبااردی هشت14بهنسبتگذشتههفتهدرسفانو.ب رندقیمتافزایشوکالابورسدرگرفتهصورتهایرقابتازرااستفادهبیشترینوکنندحفظخوبیسطوحدرتولید
حائزبسیاریمانسصنعتدرجهتبدینودهدارائهبهارفصلسودآوریازراخوبیبینیپیشتواندمیکالابورسدرمعاملاتن وعرضهحجمبررسی.کندعرضهتواندمیکالابورسدرراسیمانازحجمیچهآتیهایهفته
.میباشداهمیت
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(مباتووکیوم)دیدگاه هفته 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%164تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%137 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان فراز فیروزکوه
%92تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%81سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-کیسه50سیمان تهران
%79سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-کیسه50سیمان مازندران

%77سیمان پرتلند آهکیسیمان خاکستری نی ریز
%75 سیمان مرکب رده 32/5 )تا20% - سریع(-کیسه50سیمان شاهرود

%75سیمان پوزولانی/کیسه50سیمان تهران
%74استایرن منومرپتروشیمی پارس

درصدنام کالاتولید کننده
%77سیمان پرتلند آهکیسیمان خاکستری نی ریز

%67 سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-فلهسیمان فراز فیروزکوه
%64سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه25سیمان فراز فیروزکوه

%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت
%58سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان خوزستان
%43- سیمان مرکب رده 42/5 )تا20% - عادی(-کیسه50سیمان فیروزکوه

%36- سیمان مرکب رده 42/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه25سیمان فراز فیروزکوه
%28-پلی اتیلن سنگین بادی LMP 0035پتروشیمی بندرامام

%27-سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان تهران
%25-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان نائین

ایینترینپرتقطیررنفرت،برجهایرنگ،بووظاهریشبیهبهقیرداردودرباتوموکیوم
براتوموموکیر. میمانردکهپسازتقطیرنفتخامدرشرایطخلابراقیمیباشدلایهای

گاههایپالایشر. وبهشدتاشرتعالپرذیراسرتمیشودمادهاولیهتولیدقیرمحسو 
بورسکرالااینمحصولدرکنندگاننفتاصفهان،بندرعباسوتهرانبزرگترینعرضه

. ردمیگیرمرذکورصرورتپالایشگاههایدرصدازکلعرضهتوسط70هستندوبیشاز
ارانایرنمهمتررینخریرد( شرپاس)پاسرارگادتولیدکننردهقیررنظیررنفرتشرکتهای
تمعراملامیرزانرقابرتمیشرودهمانطورکهدرنمودارمشاهده. میباشندمحصول
حجرمدربورسکالامجرددادراردی هشرتمراهافزایشریبرودهوبرهدلیرلباتوموکیوم

نردانیبرابالایتقاضانسبتبهعرضهوعلیرغمکاهشقیمرتجهرانینفرت،فاصرلهچ
میلیونتومانمعاملهشده۲6سقفقیمتیدراسفندماهنداردوبهطورمیانگینتنی
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

819شگویا-1.18 %5.9-682,561,035پلی اتیلن ترفتالات بطری

798شگویا-1.05%664,730,9920.5پلی اتیلن ترفتالات نساجی

728آریا، شاراک، جم-1.28 %1.7-606,662,976پلی اتیلن سبک

ک-1.66%773,828,1304.3پلی پروپیلن 929مارون، جم پیلن، شارا

581شغدیر، شپترو-1.59 %3.7-484,053,951پلی وینیل کلراید

332شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.03%276,302,3473.2لوب کات

639شسپا،شبهرن،شرانل-1.87%532,323,9792.0روغن پایه 

341شپاس-1.01%284,516,8705.0قیر 6070

325شپنا،شبندر،شترانشپاس2.25%270,986,2561.6وکیوم باتوم

کشگویا1.73 %2.0-308,457,828منو اتیلن گلایکول 370مارون، شارا

788پارسشبصیر،شجم1.15 %5.2-656,907,872استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

8%

63%

68%

76%

24%
80%

66%

61%

66%

92%

85%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

342فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.56%0.9       284,841,159شمش بلوم

406فولاد،فنوردفجر، فسپا1.11 %8.7-    338,571,694ورق گرم

531فولادفجر1.00%0.3          442,100,000ورق سرد

86کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.17 %0.3-          71,706,292گندله

199فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.13%2-          166,010,182آهن اسفنجی

460 ذوب-4.00%12.5   383,531,989تیرآهن

389ذوب، کویر، فرودفولای1.48 %0.9-  324,345,858میلگرد

8365فملیفباهنر1.08 %6.8-     6,969,260,000مس کاتد

2384فاسمین، فگسترفباهنر1.92%0.1 1,986,477,888شمش روی

2539فایرافنوال1.18 %0.5-    2,115,142,634شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

51%

39%
27%

79%

27%

34%

46%

58%

53%

115%
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار منطقههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر
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   ت   اری     ت    شت   
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   ت   اری     ت    شت   

196%

25,659قیمت هفته جاری :
22,459قیمت هفته گذشته :

%14.25درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

26,699قیمت هفته جاری :
23,503قیمت هفته گذشته :

%13.60درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

25,673قیمت هفته جاری :
20,902قیمت هفته گذشته :

%22.83درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

19,962قیمت هفته جاری :
16,654قیمت هفته گذشته :

%19.86درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

17,570قیمت هفته جاری :
17,168قیمت هفته گذشته :

%2.35درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

19,813قیمت هفته جاری :
18,506قیمت هفته گذشته :

%7.06درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

23,408قیمت هفته جاری :
22,253قیمت هفته گذشته :

%5.19درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

16,432قیمت هفته جاری :
15,149قیمت هفته گذشته :

%8.46درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

20,145قیمت هفته جاری :
15,296قیمت هفته گذشته :

%31.70درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

20,385قیمت هفته جاری :
16,107قیمت هفته گذشته :

%26.56درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 
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  .میدهدنشانراشرکتهاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکردهایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکتهایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات

ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =
σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
فنورد

اینازبخشیودهدیمانجامداخلیبازاردرراخودفروشیهمهتقریباشرکتاین.باشدمیساختمانیشیتورقتولیدزمینهدرقدیمیومعروفهایشرکتجملهازفنورد.کندمیتبدیلفولادیورقبهوکردهدریافترااسلبوقراضهآهنفنوردنمادبافولادیقطعاتونوردشرکت
سایردرصد6وفروآلیاژدرصد۳اسلب،درصد۳4قراضه،آهندرصد۵7مبلغیلحاظازفنورداولیهمواد.شودمیتعیینشرکتفروشکمیتهمصوباتبامطابقوتقاضاوعرضهاساسبرمحصولاتفروشن .گیردمیانجاممعت رورسمیخریدارانبهمابقیوکالابورسبستردرفروش
کتشرسودحاشیهبرمهمیتاثیرتواندمیورقانواعو(اسلبوقراضهآهن)اولیهموادن بینفاصلهرواینازباشد،میاولیهموادخریدبهمربوطتولیدهایهزینهکلازدرصد81ازبیششده،تمامبهایساختاربهتوجهبا.شوندمیتامینکالابورسازخریداولویتباکهباشدمیمواد
سالابتداییفصلهسازبدترمراتببهزمستاندرشرایطاینالبته.استمشاهدهقابلشرکتسودحاشیهدرآنتاثیراتونمودهافتاسپردکرکشاخصاولیه،موادقیمترشدبامقایسهدرورقن کمتررشددلیلبهگردد،میمشاهدهنموداردرکههمانطور140۳سالدر.باشدداشته
بسبانرژیناترازیکناردرموضوعاینونداردقرارخوبیسطوحدراسپردکرکهمچنانهمجاریسالدر.باشیمشاهدزمستاندرشرکتازراضعیفیعملکردوبرسدثبتبهدرصد4.8و9.8۵ترتیببهفصلایندرفنوردخالصوناخالصسودحاشیهگردیدسببموضوعهمینوبوده
.رفتخواهندپیششکلچهبهمتغیرهاآیندهدردیدبایدوباشندنداشتهرامطلوبیچندانشرایطفولادسازشرکتهایشده
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8,128 %446 %54 %45 %10

6,798 %341 %58 %49 %8

3,507 %250 %58 %51 %9

5,345 %439 %62 %53 %11

1,619 %69 %51 %11

5,487 %74 %75 %13

1,155 %49 %50 %9

882 %25 %28 %0

1,023 %45 %60 %29

1,962 140% %103 %19

970 %50 %4

1,283 %19

633 %5

389 %288 %43 %37 %9

749 %53 %38 %10

48,030 %808 %85 %47 %-4

5,576 %32 %15 %2

19,077 %32 %15 %2

91,571 %181 %31 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشرکیلمدیریتصندوق،بابهرهگیریازدانشومهارتکافی،نسبتبه: مدیریتفعال❖

هگرذارانمتنوعوبهینهاقداممینمایدتابهتررینبرازدهیممکرنرابررایسررمایپرتفوی
.ایجادنماید

درصررندوقنیررازبررهصرررفزمررانودانررشسرررمایهگذاری: سررهولتدرسرررمایهگررذاری❖
رمایهبهراحتیدرصندوقهاسمیتوانندتخصصیبازارسرمایهنداردوهمهافرادجامعه

.گذاریکنند
داربررالاییبرخررورنقدشرروندگیصررندوقهررایسرررمایهگررذاریاز: مناسرربنقدشرروندگی❖

.نندخودرابهوجهنقدتبدیلکدارائیهستندوسرمایهگذارانبهراحتیمیتوانند

توضیحات تکمیلی
نردهوجروداطلاعاتبازدهینشاندهندهعملکردگذشتهاستوتضمینیبرایعملکردمشابهدرآی

ینردهنداردچراکهاصلوسودسرمایهگذاریبهدلیلماهیتبورسدائمادرحالنوساناستودرآ
رههرایدردوصرندوقعیراربرازدهی. بازدهیاینصندوقمیتواندکمتریرابیشرترازگذشرتهباشرد

.مشاهدهکنیدلینکمختلفرامیتوانیدازطریقاین
صرندوقبایدتوجهداشتبازدهیشاخصبهعنوانیکمعیاربرایارزیابیمیزانموفقیرتعملکررد
.درنظرگرفتهمیشودوبهصورتمستقیمامکانسرمایهگذاریدرشاخصوجودندارد

مبتنی بر سکه طلا :ریسک عیار: نام صندوق 

ع صندوق1397/03/30:              تاریخ آغاز فعالیت                ETF:  نو

1404/02/24:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 48,030

سبدگردان مفید

.میباشد1404بروزرسانیپرتفویبرایفروردین*

 وا ی ش ش
   

 وا ی سک 
 6 

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1398/01/01 1399/01/01 1399/12/30 1400/12/29 1401/12/29 1402/12/29 1403/12/29

م  یون  ومان

عیار

دلار آزاد
م  یون  ومان

سرمایه گذاری در صندوق عیار

میلیون تومان1

14

سبدگردان مفید

1404/02/24

6.5

م  یون  ومان

سکه 15.7

:مزایای سرمایه گذاری در صندوق عیار
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی•
بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیکیکارمزد •
سرمایه گذاری با مبالغ کمامکان •
امکان پوشش ریسک نوسان قیمت سکه و شمش طلا با استفاده از ابزارهای مشتقه سکه•
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82,950

86%

46%

-6% -4%

83%

47%

-5% -1%

81%

47%

-8% -2%

88%
74%

-13% -3%

69%
57%

-7% -5%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

16%

58%
68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%

-10%

10%

30%

50%

70%

90%

110%

130%
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1
139

8-0
3

139
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6
139

8-0
8
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8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,240

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
73,385,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

58%41%16%16%

سال شش ماه ماه هفته

-2%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/0۲/۲۵تاریخبهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
بانکهااعتباریتقاضای.کردموافقتآنهمت۳۵7.۳8بامرکزیبانککهکردندارسال(قاعدهمنداعتبار+ریپو)اعتبارتقاضایهمت4۳0.18ازبیشبانکهابینبانکیبازاردرگذشته،هفتهدر•

.دادکاهشراتقاضاهاتاییدمیزاننیزمرکزیبانکآنباهمراهکهداشتمحسوسیافتهفتهایندر
۲8۵00)ترجیحیارزدلارمیلیون7۵۲ومیلیاردیکمقداراینازدرکهشدهتامینصادراتنیازموردارزدلارمیلیارد6مقداربه1404اردی هشت۲1تاسالابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•

.استبودهداروواساسیکالاهای(تومان
خارجیاقتصاد

سالانهرشده،ماهانرشدمحسوسافتوجودبا.یافتافزایشآوریلدرکشوراینصنعتیتولیدسالانهوماهانهرشدهمچنین.ماندباقیثابتگذشتههفتهدرآمریکابیکاریمدعیانآمار•
نظربهاطلاعاتنایبا.بودندکاهندهتولیدکنندهشاخصبراین هاهمینکهحالیدرشدندمواجهافزایشباآوریلدرمصرفکنندههستهوماهانهتورم.ماندباقیثابتآمریکاخردهفروشی
.باشدداشتهتداومآمریکابهرهن تثبیتسیاستمیرسد

کاهشآنامعهجمالیتامینوجدیدوامهایامایافتهافزایشکشورایننقدینگیرشداینکه.میدهدنشانرامحسوسیافتجدیدوامهایرشدامایافتتداومچینپولیانبساطیسیاست•
.استگرفتهقراربنگاههااختیاردراعطلاییتسهیلاتکهاستآنبیانگرمیدهد،نشان

.دادنشانافزایشنیزمارسماهدرمنطقهاینتجاریترازهمچنین.بودانتظارحدازبالاترکهیافتافزایشمارسماهدریورومنطقهصنعتیتولیدماهانهوسالانهرشد•
تنشهایکاهش.بودرنگیفلزاتونفتقیمترشددلیلبهافزایشاینعاملبیشترین.دادنشاندرصدی0.4رشدگذشتههفتهمتوالی،افتهفتهسهازپس(MCI)مفیدکالاییشاخص•

.کاستکامودیتیبازارهایالتهاباتازنیزچینوآمریکاتجاری
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قیمت جهانی

(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

71.210.40(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
6۵.۳44.۲4(بشکه/دلار)نفتبرنتاروپا

61.90۵.۳4(بشکه/دلار)آمریکاWTIنفت
CIS4۳۳.000.46-(تن/دلار)بیلت
CIS44۵.000.00-( تن/دلار)اسلب
CIS46۳.000.00-( تن/دلار)ورقگرم

A9۵46.000.89گریدLME-(تن/دلار)مس
LME۲71۵.00۳.11-(تن/دلار)روی

LME۲49۳.00۳.49-(تن/دلار)آلومینیوم
870.000.00آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن
-999.00۲.06خاورمیانهFOB-(تن/دلار)(LDPE)پلیاتیلنسبک
-8۲6.001.67خاورمیانهFOB-(تن/دلار)( HDPE)پلیاتیلنسنگین
-8۲9.00۲.47خاورمیانهFOB-(تن/دلار)( LLDPE)پلیاتیلنسبکخطی
۲6۲.001.۵۵چینCFR-(تن/دلار)متانول
۳79.000.۲6خاورمیانهFOB-(تن/دلار)اوره

(٪)بازده هفتگی تمتوسط هفتگی قیمکالا
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

یهفتگقیمتمتوسطرشدبیشترین.کردج رانراخودپیشهفتهافتورسید71.۲1سطحدرصدبهدرصدی0.40رشدبااخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
  .بود(درصد-۲.47)خطیسبکاتیلنپلیآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد۵.۳4)WTIنفتآناز
توسطبهره نکاهشاحتمالافزایشآمریکا،وچینبینتجاریتنشهایکاهش.یافتافزایشرنگیفلزاتونفتقیمترشدتاثیرتحتاخیرهفتهدرMCIشاخص•

  .بوداخیرهفتهدرMCIشاخصافزایشدلایلجملهازرزروفدرال
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

روند نرخ گاز طبیعی

بهفرمولقطبپیشهفتهدرصنایعگازن میشودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمیشودگرفتهنظردرصنایعگازن محاسبهمعیارکهایرانفرمولن همراهبهگازیها 4ن روندبالانموداردر
.میشودتومان9,869حدودگازمکعبمترهرن 69,498چهارشنبهبهمنتهینیماییدلارن بهتوجهبا.استرسیدهسنت14.2حدود
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد-هزار میلیارد ریال)عملیات اجرایی سیاست پولی 
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مازاد تقاضای اعتبار متوسط   م تقاضای اعتبار
محور راست-نرخ  هره بین بانکی محور راست-نرخ توافق بازخرید

4۳01.8: تقاضا
۳۵7۳.8: عرضه

کهکردندارسالریپوسفارش(همت)تومانمیلیاردهزار۳7۳حدودبانکهابینبانکی،بازاردر•
عرضهقاعدهمنداعتبارنیزهمت۵4حدودهمچنین.کردموافقتآنهمت۳00بامرکزیبانک
.شد

هفته4برایصعودیروندداشتنازبعداخیر،هفتهدرمرکزی،بانکازبانکهااعتبارتقاضای•
کهنهایبهگوبالاست،اعتبارتقاضایسطحکلیبهطوراما.کردثبتراهمتی۳0کاهشمتوالی،
.دارددرصدی9۵حدودرشدقبلسالمشابهمدتبهنسبتاعتبارتقاضایمتوسط

کهبهطوریداد،همت۳0راریپوتقاضاهایباموافقتدرصداخیر،هفته۳بهنسبتمرکزیبانک•
.(همت7۳به109از)داشتهمتی۳6حدودکاهشاعتبارتقاضایاضافه

.رسیدهمت۵8حدودقاعدهمنداعتبارماندهو۳00بهریپومانده•
حالیدرداشتند،اعتبارتقاضایهمت۳6۵حدودهفتههربانکهااخیرماه6درمتوسطبهطور•

  .بودهمت۲97.۵حدوداعتبارعرضهمتوسطکه
در.استکردهتجربهرامتعددیتغییراتمرکزیبانکرویکرداخیرسالچنددرکلیبهطور•

مهراوایلتا140۳اردی هشتاواخرازانقباضی،140۳اردی هشتتا140۲دومششماهه
ابتدایاز.شدکاستهانقباضیسیاستشدتازاسفنداز.بودانقباضیبهمنتامهرازوانبساطی
.کاستآنشدتازاخیرهفتهدرکهبودگرفتهپیشبهانقباضیرویکرد1404سال

بانکمیرسدبنظر،1404بودجهقانوندر(همت810)دولتیاوراقانتشارمصو رقمبهتوجهبا•
دتشازاحتمالاابهار،دومنیمهازبهویژه.دهدادامهراانقباضیرویکردتوانستنخواهدمرکزی
.بکاهدبودنانقباضی
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اقتصاد داخلی
یتکمیلتوضیحات تامین ارز ترجیحی

1462
2  

1 52

 
5  
1   
15  
2   

میلیون دلار–1404اردیبهشت ماه 21تا پایان 1404میزان کل تامین ارز از ابتدای فروردین 
کالاهای اساسی  دارو و ت هی ات پ شکی کل

-5 
5 

15 
25 
35 

میلیون دلار–تغییرات دوره ای تامین ارز ترجیحی 

کالاهای اساسی  دارو و ت هی ات پ شکی کل

موردارزدلارمیلیارد1404،6اردی هشت۲1پایانتا1404فروردینابتدایازمرکزیبانکگزارشاساسبر•
.استشدهتامینوارداتبراینیاز

(تومان۵00وهزار۲8)ترجیحین بادلارمیلیون7۵۲ومیلیاردیکواردات،برایشدهتامینارزکلاز•
.استشدهپرداختپزشکیتجهزیاتوداروواساسیکالاهایوارداتجهت

میلیاردیکدارو،واساسیکالاهایوارداتبرایتامینیارزکلازکهاستآنبیانگرمرکزیبانکگزارش•
نهادههایوروغنیدانههایگندم،شاملکشاورزیاساسیکالاهایوارداتبرایدلارمیلیون46۲و

افتهیاختصاصپزشکیتجهیزاتوداروییاولیهمواددارو،وارداتبهنیزدلارمیلیون۲90وبودهدامی
.است

افزایشاردی هشتماه16گزارشبهنسبتاردی هشتماه۲1گزارشدرگرفتهصورتارزتامینمیزان•
۵۳پزشکیتجهیزاتودارووارداتبرایگرفتهصورتارزتامین.میدهدنشانرادلاریمیلیون1۵۵

.استداشتهافزایشدلارمیلیون10۲اساسیکالاهایبراینیازموردارزتامینودلارمیلیون
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تقاضایبخشبودنقویوعرضهبخشنسبیتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
.استکشوراین

عرضهبخش

افزایشبایصنعتتولیداتسالانهرشد.دادنشاننسبیبهبودصنعتیتولیداترشد۲0۲۳آوریلدر•
ازمتاثرماهایندرصنعتیتولیداترشد.رسیددرصد1.۵بهمارسماهبهنسبتدرصدیواحد0.۲
.بودکارخانهایتولیداتدرصدی1.۲رشد

انتظاراتازترکمکهماندتغییربدونقبلماهبهنسبتصنعتیتولیداتشاخصنیزماهانهبهصورت•
.بود(درصدی0.۲رشد)بازار

ثابتقبلهفتهبهنسبتکهبودنفرهزار۲۲9بیکاریمدعیانتعداد۲0۲۵مه10بهمنتهیهفتهدر•
خوددمدتبلنویکسالهمتوسطازکمتروبازارانتظاراتمطابقهفتهایندربیکاریمدعیان.ماند
.بود

بیشترینکهرسید۲۳0.۵بهوشدصعودیمتوالیهفته۳برایهفتهایچهارمتحرکمیانگین•
.استبعدبه۲0۲4اکت رازآنمیزان

اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

مدعیان بیکاری

تولید صنعتی

۲۳۰.۵

۲۲۹

۱۹۸
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مار
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1۲
ریل
آو ۲6

ریل
آو

10
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۲4 ۲۵

هفتهای4متوسط (هزارنفر)مدعیانبیکاری
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س 
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یل 
آور

24 25

رشد سالانه تو ید صنعتی محور راست -رشد ماهانه تو ید صنعتی
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تقاضابخش

.گرفتقراردرصد۵.۲سطحدرمارس،ماهمانند،۲0۲۵آوریلدرفروشیخردهشاخصسالانهرشدن •
این.استداشتهدرصدی4.7سالانهرشدمتوسطبهطور۲0۲۵نخستماه4درفروشیخردهشاخص
صشاخ.استتورمکاهشبرایمانعیکهمیدهدنشانراآمریکامصرفیتقاضایبودنقویموضوع
.کردثبترادرصدی0.1رشدنیزماهانهبهصورتفروشیخرده

پایینترکهرسیددرصد۲.۳سطحبهوداشتمارسماهبامقایسهدرجزییافتمصرفکنندهسالانهتورم•
تورم.استبعدبه۲0۲1فوریهازسالانهتورمن کمترینو(درصدی۲.4سالانهتورم)بازارانتظاراتاز

.ماندباقیدرصد۲.8سطحدرقبلماهبهنسبتتغییربدوننیزهستهسالانه

ازکمتراندکیکهکردثبتمارسماهبهنسبتدرصدی0.۲رشدمصرفکنندهقیمتشاخصآوریل،ماهدر•
درشماهایندرکهبودانرژیقیمتافزایشازمتاثرماهانهتورمافزایش.بود(درصد0.۳)بازارانتظارات
.بوددرصد0.۲نیزهستهماهانهتورم.کردتجربهرادرصدی0.7ماهانه

توضیحات تکمیلی

تورم مصرف کننده

خرده فروشی

1.2%
 . %

1. %
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3. %
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یل 
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24 25

رشد ماهانه خرده فروشی رشد سالانه خرده فروشی
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یل 
آور

24 25

تورم سالانه مصرف کننده تورم سالانه ه ته مصرف کننده  محور راست -تورم ماهانه مصرف کننده 

اقتصاد آمریکا
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تقاضابخشادامه

واحدیکافتابتولیدکنندهسالانهتورمماهایندر.بودندنزولیآوریلماهدرآمریکاتولیدکنندهتورمن های•
تورمکمترینو(درصد۲.۵)بازارانتظاراتازپایینترکهرسیددرصد۲.4سطحبهمارس،ماهبهنسبتدرصدی
.استبعدبه۲0۲4اکت رازتولیدکنندهسالانه

8درخودطحسپایینترینبه(نمیکندمحاسبهراانرژیوغذاییموادقیمتتغییراتکه)هستهسالانهتورم•
.رسیددرصد،۳.1اخیر،ماه

بهوودندبکاهشیقبلماهبهنسبتدوهرتولیدکنندهقیمتهستهشاخصوتولیدکنندهقیمتشاخص•
ماه10درخودماهانهرشدپایینترینشاخص،دوهرماهایندر.بودنددرصد0.4منفیو0.۵منفیترتیب
.کردندثبتراگذشته

  پولیسیاست گذاری

بهرهن تثبیتکهمیرسدبهنظر،اخیرماهدودرمصرفکنندهتورمن هایمحسوسافتعدمبهتوجهبا•
.باشدمحتملنیزرزروفدرالآتینشستهایدر

ازناشییهاینااطمیناندلیلبهبهره،ن ماندنبالااحتمالبهخودگذشتههفتهسخنرانیدرنیزپاولآقای•
.کردنداشارهتعرفهای،سیاستهای

توضیحات تکمیلی تورم تولید کننده
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مبر
نوا

مبر
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ژان
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فو
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یل 
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24 25

تورم سالانه تو ید کننده تورم سالانه ه ته تو ید کننده  محور راست -تورم ماهانه تو یدکننده 

اقتصاد آمریکا



1404/02/2739

اقتصاد چین

عرضهبخش
.نشدمنتشرکشوراینعرضهبخشخصوصدرجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•

تقاضابخش
کبانانبساطیسیاستهایتشدیدازمتاثرکهماندهباقیدرصد7بالایمتوالی،ماههفتبرایچیننقدینگیرشد•

.رسیددرصد8بهدرصدیواحدیکافزایشباآوریلدروبودچینخلق
قابلکاهشقبل،سالمشابهمدتبامقایسهدروکردثبترادرصد61.1منفیآوریلدرجدیدوامهایسالانهرشد•

.میدهدنشانراتوجهی
داشت،توجهیقابلرشدقبلسالمشابهمدتبامقایسهدرچین،خلقبانکتلاشهایپیدرجامعهمالیتامین•

تریلیون1.16به۲0۲۵آوریلدروبود(یوانمیلیارد-7۲0)منفیقبل،سالمشابهمدتدرشاخصاینکهبهطوری
.استرسیدهیوان

بهوامرشدافزایشازناشیکشور،ایننقدینگیرشدافزایشمسلطعاملکهمیدهدنشانکشوراینپولیکلهای•
.استسیاستیبهرهن هایمرتبهایچندینکاهشازناشیکهبودهبانکها

پولیسیاست گذار
اولیهوامهاین ۲0۲4اکت رماهاز.استدادهادامهخود،انبساطیسیاستهایبهاخیرسال۳درچینخلقبانک•

واکنشوFDIکاهشروندتداومبهتوجهبا.استداشتهنگهثابتدرصد۳.6درراپنجسالهو۳.1دررایکساله
یاستهایسکهداشتانتظارمیتواندتقاضا،بخشتحریکسیاستهایبهتقاضابخشزیادتاخیرباامامثبت

.بایدتداومانبساطی
بارفهها،تعمورددرتوافقازبعدچینکهداشتانتظارمیتوانآمریکا،وچینبینتعرفهایجنگشروعبابهویژه•

پولیاطانبسکهکردخواهداقدامخودمثبتتجاریترازتقویتوحفظبرایتلاشیوان،ارزشکاهشسیاستهای
.استموضوعاینمهمالزاماتازیکی

توضیحات تکمیلی

۱.۱۶

8. 
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(تریلیون یوان)تامین ما ی جامعه  رشد سالانه نقدینگی 

محور راست-رشد وام های جدید 

وام دهی و نقدینگی
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.دشتقویتگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهعرضهبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

قبلماهبهنسبتوقبلسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵مارسدریورومنطقهصنعتیتولیدشاخص•
قبلماههمشابمقدارهمچنینوبازارانتظاراتازبالاتربسیارکهیافتافزایشدرصد۲.6ودرصد۳.6بهترتیب
.بود
تقاضابخش

نسبتکهکرد،ثبترایوروییمیلیارد۳6.8مازاد۲0۲۵مارسدریورومنطقهتجاریترازبرآوردها،اولینطبق•
رسایبهیورومنطقهازکالاصادرات.استداشتهتوجهیقابلرشد۲0۲۵فوریهیوروییمیلیارد۲4.8رقمبه
8.8بانیزوارداتکهحالیدررسید،یورومیلیارد۲79.8بهافزایشدرصد1۳.6بامدتایندرجهاننقاط
.یافتافزایشیورومیلیارد۲4۳بهرشددرصد
پولیگذاریسیاست

حالدرانکباینکلیدیبهرهن وبوده(بهرهن کاهش)انبساطیاروپامرکزیبانکپولیسیاستآخرین•
.استدرصد۲.4حاضر

واقتصاد منطقه یور 

توضیحات تکمیلی صنعتیتولید

تجاریتراز
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(میلیارد یورو)تراز تجاری  (میلیارد یورو)حساب جاری 
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پیشروهفتهرویدادمهمترین
ابمقابلههمچنینوچینداخلیتقاضایتضعیفبهتوجهبا:چینکلیدیبهرهن 

.بدیاکاهشچینپنجسالهویکسالهکلیدیبهرهن هایانتظاراقتصادی،چالشهای
سهاموطلا:مثبتاثر•
دلارشاخص:منفیاثر•

رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چیندوشنبه1404.0۲.۲9مه19سودصنعتی
چیندوشنبه1404.0۲.۲9مه19خردهفروشی

چیندوشنبه1404.0۲.۲9مه19سرمایهگذاریثابت
چیندوشنبه1404.0۲.۲9مه19ن بیکاری

چینسهشنبه1404.0۲.۳0مه۲0تعیینن بهره

منطقهیوروسهشنبه1404.0۲.۳0مه۲0تولیدساختوساز

منطقهیوروسهشنبه1404.0۲.۳0مه۲0حسا جاری

منطقهیوروپنجشنبه1404.0۳.01مهPMI۲۲شاخصهای
آمریکاپنجشنبه1404.0۳.01مه۲۲مدعیانبیکاری
آمریکاپنجشنبه1404.0۳.01مهPMI۲۲شاخصهای
چینپنجشنبه1404.0۳.0۲مهFDI۲۳تغییرات





تحلیل مفید 
(وخاور)بانک خاورمیانه 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

بررکزتمبافروشعمدهبانکیکخاورمیانه،بانک.شدتأسیسکشورخصوصیبانکهجدهمینعنوانبه1۳91سالدرکهمیباشد،ایرانیبانکخاورمیانهبانک
غیرحضوریماتخدتوسعهوشرکتهاکارمحلبهبانکشعبانتقالشعب،محدودشبکهبرتمرکزخوداستراتژیدرلذااستخاصتسهیلاتوبزرگمشتریان

.دکراشارهکرمانیعقیلیپرویزوجمالیانمحمدتقیاهرنجانی،نایبیخسروبهمیتوانبانکاینمؤسسیناز.دادهاستقرارخودکاردستوردررا
یازهاینوشرایطشناساییباخاورمیانهبانکمیدهند،ارائهخودمشتریانتمامبرایکلیبطورراخدماتازمجموعهایبانکهاکهرایجدیدگاهبرخلاف
طبیقتبانکشرایطباراخودشرکتهاواقتصادیبنگاههایاینکهبجایترتیببدین.کندمیپیادهسازیوطراحیآنهابرایفردیبهمنحصرخدماتمشتریان،
هزار7/۵رحاضحالدربانکاینثبتیسرمایه.میسازدمهیاوتطبیقآنهانیازهایاساسبرراشرایطمحور،مشتریبانکیعنوانبهخاورمیانهبانکدهند،
.استرسیدهدرصد1ازبیشبهماهاسفنددرتوجهقابلرشدبابانکایننقدینگیازسهم.استتومانمیلیارد

-200%
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درصد رشد سپرده مشتریان و نقدینگی کشور نسبت به پایان اسفند سال گذشته

نقدی گی سپرده مشتریان

بانک خاورمیانه
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف

.  ازاینروبانکهایخاورمیانه،سینا،پستبانکوبانککارآفریندرصفحهبعدنشاندادهشدهاست. درصدنمایشدادهشدهاست۲درنموداربالا؛سهمازنقدینگیبانکهاییبابیشاز
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صنعت

روند سهم بازار بانک های مختلف
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(1402سال مالی )سهم از نقدینگی بانک های مختلف 

ادراختیارداشتنهمچنینبانکخاورمیانهب. باتوجهبهاخرینصورتهایمالیسالانه،بیشترینسهمازسپردهرادرمیانتمامبانکهاکسبکردهاستملیهمانطورکهمشخصاست،بانک
ینامارمختصبهلازمبهتوجهاستکها. استآندرصدازکلسپردههادربینبانکهاییباکمترینمیزانسپردهقرارداردکهالبتهنسبتبهمیزانسودآوریاینبانک،نشانازبهینگی0.8
.  درصدیهمراهبودهاست۲0استودرسالاخیرسهمازسپردهاینبانکبارشدبیشاز140۲سال
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(بانک سامان)خالص درامد ماهانه(سامانبانک )اسپرد عملیاتی ماهانه
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مقایسه بانک ها
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ترکیب درآمدی  خاورمیانه

درآمدی بانکپرتفوی

درصردازدرآمردخرودراازتسرهیلات7۳همانطورکهدرنموداربالامشخصاست،اینبانکنزدیکبره
. درصدیدرجایگاهبعدقراردارد14اعطاییخودکسبمیکندوپسازآن،درامدکارمزدباسهمبیشاز

،بعدجایگاهدروبرمیگرددصادرههایضمانتبهبانکاینکارمزدهایدرآمدازدرصد44تقریبا
.داردقراردرصدی۳9سهمباتسهیلاتاعطایکارمزد

(1403آذر )ترکیب کارمزد دریافتی

درامد کارم د در مد اوراق بد ی در مد سپرده   اری

در مد  سه لات اع ا ی در مد سرمای    اری  ا
ض انت نام   ای  ادره کارم د اع ای  سه لات  ض ی  اوراق مشارکت

خالص کارم د  رض الحس   سا ر
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ترکیب هزینه

(1403آذر)ترکیب سپرده های بانک 

تجربره140۳تراآررمراه140۲لازمبهتوجهاستکهسپردههاییکسالهرشدقابلتوجهیراازاسرفند
همچنرینلازمبرهرکرر. درصدافزایشپیداکررهاسرت۳6درصدسهمبه۲6کردهاستبهطوریکهاز

. درصدکاهشیافتهاست14درصدبه19استکهسپردههایبدونهزینهاز

دودباتوجهبهحجمفعالیتارزیدربانکخاورمیانه،درصدسپردههایارزیدرایرنبانرکچیرزیدرحر
.درصداست۳0

(1403آذر )ارزی و ریالی بانکترکیب سپرده 

سپرده  ای ارزی سپرده  ای ریالی سپرده  ای کو اه مدت عادی ب  د مدت یک  ا س  سال  سا ر رض الحس    اری
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ب

نسبت مطالبات غیر جاریترکیب هزینه های عملیاتی 

بارشدهمراهبودهاستکهتاNPLباتوجهبهشرایطانقباضیون بهرهبالادرسالهایاخیر،ن 
.حدیقابلپیشبینیاست

ترکیب هزینه

%0.0  ی   سود سپرده  ا  ی    ای مالی  ی   کارم د
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91تقریباهمانطورکهمشخصاست،بیشترینهزینهبانکمربوطبهسرفصلسودسپردههاباسهم
.درصدبودهاست8/۵درصدیوهزینهمالیبا
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نسبت کفایت سرمایه

تقسیم سوددرصد

10هبریشازباتوجهبهنسبتکفایتبالادربانرکخاورمیانره،درصردتقسریمسروددرایرنبانرکهمیشر
درصرد،احتمرالادرصردتقسریمسروددرسرال14درصدبودهاستوباافزایشنسبتکفایتسرمایهبره

. جاریباافزایشنسبیایهمراهباشدویاحداقلبرابرباسالگذشتهباشد

نیرزبرالاتر( درصرد8)نسبتکفایتسرمایهدراینبانک،ازمعیارتعیرینشردهتوسرطبانرکمرکرزی
درصدکاهشداشتهاستکره1۳.۵ایننسبتبعدازتقسیمسودسالجاری،درآررماهبه. است

. مطابقبااستانداردهایجهانیاست

نسبت کفایت سرمایه
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تراز عملیاتی

بدهی،درامداوراقدرامدکارمزد،درآمدشاملهادرآمد
.استگذاریسرمایهواعطاییگذاری،تسهیلاتسپرده
،سودمالیهایهزینهشاملنیزهاهزینه

ینههزومرکزیبانکازدریافتیسپرده،کارمزد،تسهیلات
.استموسساتوهابانکسایرازمالیتامین

درآمد های عملیاتی منهای هزینه های عملیاتی

ارد
یلی

م
مان
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.کندحرکتنقدینگیرشدازجلوتربانکایندردرامدزاییرشدگذشته،سالمانندبهکهمیرسدنظربهماه،اسفنددرخاورمیانهبانکاعطاییتسهیلاتماندهدرصدی17رشدبهتوجهبا
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اسپرد عملیاتی

اسپرد عملیاتی ماهانه

آمدنوجودبهعدموفعلیروندبودنپایدارصورتدرامراینو(1403)داردقراردرصد0/4۵محدودهدرماهانهصورتبهسپردههزینهوتسهیلاتدرآمدن تفاوتاست،میانگینمشخصبالانموداردرکههمانطور
.کندشایانیکمکهابانکبیشترسودآوریبهمیتواندبیشتر،بازارسهمکسبجهتدرمنفیرقابت
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(سالانه شده)درامد تسهیلات 

درآمد و هزینه
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(سالانه شده)هزینه سود سپرده 
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1403 1402 شرح
80000 69000 (تومان)تسعیرن ارز

۵0% - رشدحقوقودستمزد

11250 - (همت)میانگیننقدینگی

مفروضات
1.1% (سهمازنقدینگی)سهمبازار

19٪ - درامدتسهیلات

1۲٪ هزینهسپرده

10% ن مالیات

مفروضات
وخاورسپرده به نقدینگی 

(ماهانه)نسبت تسهیلات به سپرده 
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دربانکاینتسهیلاتدرامدکهمعناستاینبهتسهیلاتدرامدن کهاستتوجهبهلازم
.استدرصد19بابرابرکاملیکسالطول

باکهاستشدهدادهرشد1404مالیسالیبرایدرصد۲۵نقدینگیمیانگینهمچنین
بههتوجبادرنیزسپردهبهتسهیلاتنسبت.استجهتهممرکزیبانکهایسیاست
  .استشدهگرفتهنظردردرصد90رو،روبهنمودار
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سود و زیان

13971398139914001401140214031404عنوان

8,908,۵۲۲17,4۲8,174۳۵,86۲,۲40۵۳,۲89,6۳871,۲04,740108,1۲۲,۳۳7170,۵۳7,400۲19,6۳1,۵00درامدحاصلازتسهیلاتاعطایی
7,1۳۳,۲۵۲10,008,961۲۲,416,790۳۵,۲۲6,70۲4۳,649,9۳467,۵09,96۳118,800,000148,۵00,000سهمسودسپردهگذاران

7,419,۲1۳1۳,44۵,4۵018,06۲,9۳6۲7,۵۵4,80640,61۲,۳74۵1,7۳7,40071,1۳1,۵00-یخالصدرآمدتسهیلاتوسپردهگذار
700,01۳1,۳۵0,۵641,748,99۲۲,9۵۳,۵۵۵۵,070,4149,198,۳61کارمزددرامد
1,66۲,۵4۲1۳۲,01۳۲7۲,686۳۲9,14۵446,7۳97۳8,691کارمزدهزینه

1,۲18,۵۵11,476,۳06۲,6۲4,4104,6۲۳,67۵8,4۵9,67017,000,000۲9,400,000-خالصدرآمدکارمزد
حاصلازسرمایهگذاریهاو( زیان)سود

۲,6۲4,۲4۵۳69,4481,41۲,7671,8۳9,0۳91,0۳1,06۳7۳,84۳7۳,84۳7۳,84۳سپردهگذاریها
۲,761,976۳,00۳,۵1۵7,681,9۲۵1,90۳,7904,104,8۲16,81۵,۲7714,۲۲۵,18718,14۲,۲67نتیجهمبادلاتارزی

019۵,98۲۲,۲76,8۳11,778,81014,۵۳۲,97۵۲9,000,00011,000,000-سایردرآمدهاوهزینههایعملیاتی
1۲,010,7۲7۲۳,8۲0,466۲6,707,006۳9,09۳,17۵70,494,1۳911۲,0۳6,4۳01۲9,747,610-جمعدرآمدهايعملياتي
8۳,76۲1۲,87۳11,018171,0۵۵1,۲۳4-هزینههاخالصسایردرآمدهاو

1,8۵9,466۲,67۳,8۵8۳,۵97,9۵۲۵,46۳,8179,۳40,87114,011,۳07۲1,016,960-هزینههایعمومیواداری
477,041۳90,1۵7۲,11۵,498۲,046,084۲,۳41,08۳4,676,0866,6۳7,8777,69۳,90۳هزینهمطالباتمشکوکالوصول

۳۲۵0198000هزینههایمالی
164,706۳۵۳,1۲۵49۵,91۳747,۳41741,781896,8091,1۲1,01۲-هزینهاستهلاک

6,798,۲499,680,16018,690,660۲0,۵78,07۵۳0,711,989۵۵,7۳6,6۳۵90,490,4۳799,91۵,7۳6قبلازکسرمالیات( زیان)سود
1,0۳۲,4911,۵6۳,9۵908۲4,4174,061,6109,049,0449,991,۵74-هزینهمالیاتبردرآمدسالجاری
0۵00,000000-هزینهمالیاتبردرآمدسالهایقبل

خالصعملیاتدرحال( زیان)سود
6,۳97,۲978,647,66916,6۲6,701۲0,۵78,07۵۲9,887,۵7۲۵1,67۵,0۲۵81,441,۳9۳89,9۲4,16۲تداوم

640۵7766۵۵888۵41,0۳41,0861,199سودهرسهمبراساسآخرینسرمایه
1۵,000,000۲۵,000,000۳۵,000,000۳۵,000,000۵0,000,0007۵,000,000سرمایه




