
공급조정속반등가능성모색

• 3월 한 달 동안 NAND 가격은 전반적으로 보합세를 보였다. 다소 공급이 제한되는 분위기 속에서 SLC와 MLC

는 강세를 이어간 반면, TLC와 QLC는 약세가 이어지며 가격 하락이 지속되었다. 이러한 흐름을 반영해 2025년

1분기 ASP를 전 분기 대비 6.4% 하락할 것으로예상하고 있으며, 이는 기존 전망과크게다르지않은 흐름이다.

• NAND 공급업체들은 2분기와 하반기를 겨냥해 가격 인상을 추진하고 있다. 이미 일부는 이와 관련하여 고객사

에 전달하였으며, 일각에서는 보다 공격적인 인상 목표를 설정한 것으로 파악된다. 이들은 PC와 스마트폰의 재

고 수준이 안정적이고, PC 및 서버 시장도 점진적인 회복세를 보이고 있다는 점을 근거로, 가격 인상 여력이 충

분하다고 판단하는 분위기다. 여기에 지속적인 생산 감축 기조 역시 수급 균형을 뒷받침하고 있어, 전반적인 가

격방어에힘을실어주는 요인으로작용하고 있다.

• OEM들이 여전히 최종 수요에 대해 신중한 태도를 보이고 있어, 2분기 NAND 가격이 보합세를 보이거나 소폭

하락할 것으로 전망하고 있다. 다만 제품에 따라 일부 사양에서는 선택적인 가격 인상 가능성이 있을 수 있다고

판단된다.

2025년 4월 8일
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1) SLC·MLC 강세, TLC·QLC 약세 속 ASP 하락

2) 공급 조정 본격화, 2Q 이후 인상 시도확산

3) 수요 신중론 속 사양별 차별적 반등 가능성



Key Chart

NAND Pricing
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자료: OMDIA, IBK투자증권

NAND ASP by part

자료: OMDIA, IBK투자증권

자료: OMDIA, IBK투자증권

(단위: dollars per unit) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 QoQ

MLC 256Gb (1x32GB) $11.11 $10.47 $10.43 $10.52 $10.73 -0.4%

TLC 256Gb (1x32GB) $1.47 $1.45 $1.43 $1.51 $1.61 -1.4%

QLC 256Gb (1x32GB) $1.25 $1.34 $1.24 $1.25 $1.33 -7.5%
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Key Chart, Monthly. 1Q25 NAND 가격전망치변화율 (3월)

MLC. 2Q25 (%MoM)

32Gb MLC :  -2.3%

64Gb MLC :  +0.8%

TLC. 2Q25 (%MoM)

128Gb TLC :  -1.8%

256Gb TLC :  +3.6%

512Gb TLC :  +1.0%

자료: OMDIA, IBK투자증권

QLC. 2Q25 (%MoM)

512Gb QLC : +10.5%

1T    QLC : +10.7%
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자료: OMDIA, IBK투자증권

자료: OMDIA, IBK투자증권

32Gb MLC 64Gb MLC 128Gb TLC 256Gb TLC 512Gb TLC 512Gb QLC 1Tb QLC

2025-01 -3.9% -4.0% -17.5% -22.5% -26.5% -19.9% -10.1%

2025-02 3.6% -0.6% -2.7% 5.3% -2.0% -0.4% -2.1%

2025-03 -2.3% +0.8% -1.8% 3.6% +1.0% +10.5% +10.7%

자료: OMDIA, IBK투자증권
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