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صنعت پالایش نفت
(با تاکید بر شرکت پالایش نفت شیراز)

1404اردیبهشت 
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معرفی شرکتبررسی صنعت
بررسی شرکت و

مالی صورت های
مربوطه

سود آوریبررسی 



bshahrbwww.shahrb.ir 021-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

معرفی شرکتبررسی صنعت
بررسی شرکت و

مالی صورت های
مربوطه

سود آوریبررسی 



bshahrbwww.shahrb.ir 0214-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

نفت چیست؟

در.استدهشگرفتهروغنمعنیبهوسنگمعنیبهپتراکلمهدوازکهاستنفتمعنیبهلاتینواژهیپترولیوم
سوبیرسنگهایدرعمدتا طبیعیصورتبهمیشودکهخارجسنگدلازکهاستروغنیمعنیبهپترولیومواقع

.گرددمییافت

فرایند تولید نفت خام



bshahrbwww.shahrb.ir 0215-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

پالایش نفت
جداسازیدمور(نفتویژه )تقطیربرجدرنفتپالایشگاهدربایدوگیردقراراستفادهموردنمیتواندخامبهصورتنفت

.گیردقرارجوشدمایاختلافاساسبر
کهرتقطیبرجسینیهایدرجوشنقطه ترتیببهخامنفتاجزایبخارات.میشوددادهحرارتتقطیربرجدرخامنفت

.شوندمیمایعبهتبدیلوشدهکمتربخاراتدمایسینیهاایندرون.میشودجمعآوریدارندقرارمتفاوتیارتفاعاتدر

صنعتپالایش

صنایعبالادستیصنعتپالایش

صنایعپاییندستیصنعتپالایش

نفتخامیاگاز بهرهبرداریوحملونقل تولید، حفاری، مخازن، اکتشاف

 وگازی نفتی فرآوردههای جهتتولید پالایشی درتأسیسات وپالایش تصفیه عملیات
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فرایند پالایش نفت

استخراج نفت

کربنهوبیشتر20

برش نفتی گازی

برش نفتی سبک

برش نفتی میانی

برش نفتی سنگین

برش نفتی جامد

کربنه4تا1

کربنه16تا5

کربنه18تا15

کربنه20تا16

اتان،متان،پروپان،بوتان

اقیر،پارافین،مومه

جتبنزینونفتسفید،نفتا،سوخت

لگازوئی

روغن

پالایش نفت
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انواع نفت

نفت شیرین
درصد0.5گوگردکمتراز

د انواع نفت بر اساس مقدار گوگر 
نفت ترش

درصدگوگرد0.5گوگردبیشاز
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انواع نفت معاملاتی

هزینهحملونقلبالاغربتگزاس،WTIنفت

هزینهحملونقلکمتردریایشمال،نفتبرنت

دارایگوگردبیشترخلیجفارس،نفتدبی

نفتکشورهایعضواوپکOPECنفت
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APIشاخص 
عددمنهایفارنهایتدرجه60حرارتدرجهدرخامنفتمخصوصوزنبر141.5عددتقسیمحاصلازشاخصاین

.آیدمیدستبه131.5

نفت سبک
گرانرویوچگالیپایینتر،ارزشافزودهبالاتر

نفت سنگینوزن 
گرانرویوچگالیبالاتر،ارزشافزودهپایینتر

نفت متوسط
ترکیبیازنفتسبکوسنگین
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2023ذخایر نفت جهان در سال 

اعضای اوپک پلاس

مالزی
قزاقستان

برونئی
روسیه
بحرین

مکزیک
سودان

سودانجنوبی
عمان

جمهوریآذربایجان

اعضای اوپک
(۱۹۶۰سپتامبر)ایران
(۱۹۶۰سپتامبر)عراق

(۱۹۶۰سپتامبر)عربستانسعودی
(۱۹۶۰سپتامبر)کویت

(۱۹۶۰سپتامبر)ونزوئلا
(۱۹۶۲دسامبر)لیبی

(۱۹۶۷نوامبر)اماراتمتحدهعربی
(۱۹۶۹ژوئیه)الجزایر

(۱۹۷۱ژوئیه)نیجریه
(۱۹۷۵)گابن

(۲۰۱۷)گینه
(۲۰۱۸)جمهوریکنگو

1241.33)درصد79.1فعلی،برآوردهایاساسبر
درجهانخامنفتشدهاثباتذخایراز(بشکهمیلیارد

ازایعمدهبخشکهداردقراراوپکعضوکشورهای
67.3بربالغکهاستخاورمیانهدراوپکنفتذخایر
.استاوپککلازدرصد
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2023نقشه ذخایر نفت جهان در سال 
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ذخایر نفت جهان

رشد ذخایر نفت جهان
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تولید نفت در جهان
میلیون بشکه در روز-سال اخیر5روند تولید نفت جهان در 

1%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

66

68

70

72

74

76

78

80

82

84

1-S
ep

-2
0

1-O
ct

-2
0

1-N
ov

-2
0

1-D
ec

-2
0

1-J
an

-2
1

1-F
eb

-2
1

1-M
ar

-2
1

1-A
pr

-2
1

1-M
ay

-2
1

1-J
un

-2
1

1-J
ul

-2
1

1-A
ug

-2
1

1-S
ep

-2
1

1-O
ct

-2
1

1-N
ov

-2
1

1-D
ec

-2
1

1-J
an

-2
2

1-F
eb

-2
2

1-M
ar

-2
2

1-A
pr

-2
2

1-M
ay

-2
2

1-J
un

-2
2

1-J
ul

-2
2

1-A
ug

-2
2

1-S
ep

-2
2

1-O
ct

-2
2

1-N
ov

-2
2

1-D
ec

-2
2

1-J
an

-2
3

1-F
eb

-2
3

1-M
ar

-2
3

1-A
pr

-2
3

1-M
ay

-2
3

1-J
un

-2
3

1-J
ul

-2
3

1-A
ug

-2
3

1-S
ep

-2
3

1-O
ct

-2
3

1-N
ov

-2
3

1-D
ec

-2
3

1-J
an

-2
4

1-F
eb

-2
4

1-M
ar

-2
4

1-A
pr

-2
4

1-M
ay

-2
4

1-J
un

-2
4

1-J
ul

-2
4

1-A
ug

-2
4

1-S
ep

-2
4

1-O
ct

-2
4

تولید روزانه نفت رشد تولید نفت خام نسبت به ماه پیشین



bshahrbwww.shahrb.ir 02114-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

تولید نفت در جهان

درصد31–خاورمیانه

تولید نفت در جهان به تفکیک کشورها

درصد26–آمریکا شمالی

درصد14–روسیه و آسیا مرکزی

درصد3–اروپا

درصد8–آفریقا

درصد8–آسیا و اقیانوسیه

درصد8–آمریکا جنوبی مرکز
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تعداد دکل های نفتی
تغییراتتغییرات

World rig count2022202320242024/232Q243Q244Q24Jan 25Feb 25Feb/Jan
US722688599-896035865865825908

Canada1741771881113820919520824738
Mexico475550-55049432419-5

OECD Americas945921839-8279284682681785741
Norway171713-415121314151

UK10128-4898781
OECD Europe656664-266636565661

OECD Asia Pacific24252502526252220-2
Total OECD1,0341,012928-8488293591690494340
Other Asia*18620421282212052111972014

Latin America119120104-161071041001051072
Middle East62616216262636362-1

Africa646752-155246474745-2
Other Europe10119-29999101

Total Non-OECD441463439-244504264304214254

Non-OPEC rig count1,4751,4751,367-1081,3321,3611,3461,3251,36844
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تعداد دکل های نفتی
ChangeChange

World rig count2022202320242024/232Q243Q244Q24Jan 25Feb 25Feb/Jan

Algeria32364264343424443-1

Congo1110111121
Equatorial 
Guinea0000000000

Gabon3341453330
Iran11711711701171171171171170
Iraq516162162626262620

Kuwait272431730333230300
Libya71418418181818180

Nigeria10141511714111210-2

Saudi Arabia738381-284797581854
UAE47576696368707372-1

Venezuela3220321121
OPEC rig count371412439274424424324424442

World rig 
count1,8461,8871,806-811,7741,8031,7781,7671,81245
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2024به تفکیک کشورها در سال-تقاضای جهانی نفت، میلیون بشکه در روز

World oil demand202220232024

World demand

Americas24.725.025.0

of which US20.220.420.4

Europe13.613.513.6

Asia Pacific7.37.27.2

Total OECD45.645.745.8

China15.016.416.7

India5.15.35.6

Other Asia9.19.39.7

Latin America6.46.76.8

Middle East8.38.68.8

Africa4.44.54.5

Russia3.83.84.0

Other Eurasia1.21.21.3

Other Europe0.80.80.8

Total Non-OECD54.156.658.0

(a) Total world demand99.7102.2103.7
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2023به تفکیک کشورها در سال -مصرف نفت در جهان

بشکه هر روز-مصرف نفت در سالکشور

United state18,984
China16,577
India5,446

Saudi Arabia4,052
Russia3,635
Japan3,366

South Korea2,797
Brazil2,567

Canada2,351
Mexico1,962
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(روز/ میلیون بشکه )کسری نفت خام بر اساس منطقه

آمریکاشمالی

0.56

0.55-

مرکز-آمریکاجنوبی

3.943.46

اروپا

8.95-9.08-

آفریقا

5.254.98

خاورمیانه

18.4319.3

آسیاواقیانوسیه
24.29-23.35-

روسیهوآسیامرکزی

6.937.05
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2023کیفیت و حجم تولید نفت خام اصلی 
ص

اخ
ش

AP
I

حجم

خاورمیانه
ایالاتمتحدهآمریکا

روسیهوآسیامرکزی
اروپا

آسیاواقیانوسیه
آفریقا
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(روز/ هزار بشکه )تفکیک تولید نفت بر اساس کیفیت 

سبکو
شیرین

سبکوترش

متوسطو
شیرین

متوسطو
ترش

سنگینو
شیرین

شسنگینوتر
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(روز/ هزار بشکه )تفکیک تولید نفت بر اساس کیفیت 

سبکوشیرین سبکوترش نمتوسطوشیری متوسطوترش نسنگینوشیری سنگینوترش

2010 2015 2023
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2023تولیدکننده برتر نفت و سهم از کل تولید نفت جهان در سال 10
سهم از کل جهانمیلیون بشکه در روزکشور

%21.9122آمریکا
سعودی %11.1311عربستان

 %10.7511روسیه
%5.766کانادا

%5.265چین
%4.424عراق
%4.284برزیل

%4.164امارات
%3.994ایران

%2.913کویت
%74.5973تابرتر10

101.81جهان
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ضریب پیچیدگی پالایشگاه ها
theنلسون،پیچیدگیشاخص Nelson Complexity Index،پالایشگاهیکپیچیدگیسنجشبرایمعیاری

.هستندتنفبشکهیکازارزشترباومحصولاتتولیدبهقادرترپیچیدهپالایشگاههایآندرکهاستنفت

بیشتر هر اندازه پیچیدگی پالایشگاه 

 تر بیشتر محصولات سبک تر، باکیفیت تر و با ارزشتوان تبدیل خوراک سنگین نفتی به 

پالایشگاهارزش افزوده ارتقا 

.است، که کمتر از میانگین کشورهای توسعه یافته است5.75متوسط این شاخص در ایران ▪
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ضریب پیچیدگی پالایشگاه ها
Bain & Company،ایپالایشگاه هکداممی دهدنشانکهاستکردهایجاداختصاصیمدلیکمدیریت،مشاورهشرکتیک

ازیکامکدودارندرشدیبهروروندنلسونپیچیدگیشاخصرتبه بندیوپالایشیظرفیتاساسبرجهانسراسردرنفت
.گرفتخواهندپیشدرنزولیروندیموارد

خاصمحصولاتبازاردراینکهمگر،داشتخواهندنزولیروندیدارند،پایین ترNCIکهپالایشگاه هاییمطالعه،ایناساسبر
.کنندبازی

:دیجیتالبلوغونلسونپیچیدگیشاخصاساسبربرترهایپالایشگاه

(هند)جامناگرپالایشگاه
(آمریکامتحدهایالات)تاونبایپالایشگاه
(سعودیعربستان)تنوراراسپالایشگاه
(آمریکامتحدهایالات)سگوندوالپالایشگاه
(هلند)پرنیسپالایشگاه
(آمریکامتحدهایالات)کریستیکورپوسپالایشگاه
(جنوبیکره)اولسانپالایشگاه
(آمریکامتحدهایالات)سویینیپالایشگاه
(آمریکامتحدهایالات)آرتورپورتپالایشگاه
(برزیل)ریپلانپالایشگاه



bshahrbwww.shahrb.ir 02126-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

واحدهای عملیاتی پالایشگاه های نفتی

Desalter-نمک زداییواحد1. Unit
Atmospheric-اتمسفریکجداسازیواحد2. Distillation Unit
Vacuum-خلاجداسازیواحد3. Distillation Unit
Naphta-نفتاهیدروتریتوربهبودواحد4. Hydrotreator Unit
Catalytic-کاتالیستیاصلاحواحد5. Reformer Unit
Distillate-چگالشیهیدروتریتورواحد6. Hydrotreator
Fluid-سیالکاتالیستیشکافتواحد7. Catalytic Cracking Unit
Hydrocracker-هیدروکراکرشکافتواحد8. Unit
Merox-مرکساصلاحواحد9. Treater
Caking-کک سازیفرآیند10. Process
Alkylation-آلکالیشنواحد11. Unit
Dimerization-دیمریزاسیونواحد12. Unit
Isomeration-ایزومریزاسیونواحد13. Unit
Steam-بخارتغییرواحد14. Reforming Unit
مشابهگازیسوخت هایوپروپانشدهمایعگازواحدهای15.
پالایشیفراورده هایوخامنفتذخیرهمخازن16.
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2025بزرگترین پالایشگاه ها در جهان در سال 

Jamnagar -هند
بزرگترین پالایشگاه جهان

روز/ میلیون بشکه 1.24: ظرفیت

Paraguana-ونزوئلا
دومین پالایشگاه بزرگ جهان

روز/ هزار بشکه 940: ظرفیت

Ulsan–کره جنوبی
سومین پالایشگاه بزرگ جهان

روز/ هزار بشکه 840: ظرفیت
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2025بزرگترین پالایشگاه ها در جهان در سال 
بشکه در روز-ظرفیتموقعیت جغرافیاییپالایشگاه

1Jamnager Refinery1,240,000هند
2Paraguana Refinery Complex940,000ونزوئلا
3Ulsan Refinery840,000کره جنوبی
4Ruwais Refinery817,000امارات
5Yeosu Refinery730,000کره جنوبی
6Onsan Refinery669,000کره جنوبی
7Dangote Refinery650,000نیجریه
8Galveston Bay Refinery631,000آمریکا
9Port Arthur Refinery630,000آمریکا
10Al Zour Refinery615,000کویت
11Beaumont Refinery609,024آمریکا
12Jurong Island Refinery605,000سنگاپور
13Garyville Refinery597,000آمریکا
14Baytown Refinery584,000آمریکا
15Daesan Refinery561,000کره جنوبی
16Ras Tanura Refinery 550,000عربستان
17Baton Rouge Refinery540,000آمریکا
18Mailiao Refinery540,000تایوان
19Shell Pulau Bukom Refinery500,000سنگاپور
20Mina Al-Ahmadi Refinery466,000کویت
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تفاوت صنعت پالایش در جهان و ایران
:کهاستصورتاینبهفرآینددنیادرفعالپالایشگاهیشرکتهایدر

میفروشبهرانهاییمحصولودادهانجامراپالایشعملیاتدولت،ازخامنفتخریدازپسشرکت
.نمایدمیپرداختدولتبهراخودفروشدرآمدبرمالیاتورساند

رایبدرآمدمحلازمالیاتیدولتخودتوسطپالایشگاههامحصولاتمستقیمفروشبهتوجهباایراندر
حصولمپخشوشدهگرفتهشرکتهاازفروشاختیارامانمیشود،گرفتهدرنظرپالایشگاهیشرکتهای

.شودمیانجامپخشپالایشملیشرکتتوسط

.دهندمیانجامهمباراپخشوپالایشعملیاتپالایشیشرکتهایجهاندر
کلیتشرکبرعهدهآنهامحصولاتفروشاماپرداختهنفتپالایشبهپالایشگاهیشرکتهایایراندرکهصورتیدر

.استپخشوپالایش
سالمیرسدوبهدلیلتحریمهاوبالابودنهزینه،سرمایهگذاریو3٠عمراکثرپالایشگاههاینفتایرانبهبیشاز

.اجرایطرحهایتوسعهایدرآنهابهکندیپیشمیرود
.درحالیکهدرسایرنقاطدنیاهمچونچین،سرعترشدوبهرهبرداریازپالایشگاههابالااست
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عوامل موثر بر قیمت نفت
.تشودعاملیبرتغییراتبرقیمتنفتاسعرضه و تقاضا هرعاملیکهباعثایجاددرتغییردر

رشد اقتصادی

تغییرات دما

بازار فراورده های نفتی

تاثیر عوامل سیاسی و اجتماعیقیمت سایرمنابع انرژی

تصمیمات سازمان کشورهای
سصادرکننده نفت و اوپک پلا

همبستگی با طلا

حمل و نقل
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West Texas Intermediate-قیمت نفت 
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West Texas Intermediate-قیمت نفت 
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Brent Crude Oil Prices-قیمت نفت 
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Brent Crude Oil Prices-قیمت نفت 
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2025قیمت نفت 

Goldman Sachsوستنفتودلار78/73میانگینبهطور2025/2026سالهایبرایبرنتنفتکهبودکردهپیشبینی
.باشدبشکههردردلار74/68حدودآمریکااینترمدیتتگزاس

پلاساوپکدتولیافزایشاگرخصوصبهباشد،انتظارحدازبالاتراستممکننفتعرضهحال،اینباکهکردعنوانبانکاین
.باشدماههچهارپایهحالتازفراتر
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میادین نفتی ایران

میدانهیدروکربنی145

میداننفت102

میدانگاز43

میدان67
غیرفعال

میدان78
فعال

میدانخشکی62

میداندریا16

مخزننفتیوگازی297

مخزننفتی205

مخزنمیدان92
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برخی از بزرگترین میادین نفتی ایران

اندراهوازنفتیمیدان یمرکبخشدرخوزستان،است ز
واز،شهرستان منطقهدرایران،غربیجنوبدراه

ازندهایدرودزفولفروافتادگی وان،بنگستآسماری،س
.داردقرارخامی

رقشازرامین،نفتیمیدانباشمالازنفتیمیداناین
وگانشادنفتیمیدانباجنوبازمارون،نفتیمیدانبا

یمورتآبنفتیمیدانباغربازومنصورینفتیمیدان
.استمجاورسوسنگردنفتیمیدانو

بشکهمیلیارد66بربالغاهوازنفتیمیداننفتیذخایر
.میشودبرآورد

قابلذخیرهوبشکهمیلیارد52ذخیرهباگچساراننفتیمیدان
بزرگنفتیمیداندومینخام،نفتبشکهمیلیارد23برداشت

این.میشودمحسوبجهاننفتیمیادینبزرگترینازیکیوایران
استشدهواقعبویراحمدوکهگیلویهاستاندرمیدان

بشکههزار۴۸۰حدوددرمیدانایننفتتولیدظرفیتاکنونهم.
.استروزدر

اطقمنملیشرکتمدیریتتحتمیادینازگچساراننفتیمیدان
خزنمدرگازتزریقونفتتولیدعملیاتکهاستجنوبنفتخیز

.داردبرعهدهگچسارانگازونفتبهرهبرداریشرکتراآن

بزرگترینازیکیماروننفتیمیدان
محسوبزاگرسحوزهنفتیمیدانهای

نفتیمیدانمجاورتدرکهمیشود
وازنفتیمیدانآغاجاری، نفتیمیدانواه

ازندهای.داردقرارکوپال وآسماریس
مخازنخامی،وبنگستانگروههای

.دهستنمیدانایندرموجودهیدروکربوری
ازند اریس ینآسم ینمخزنسنگمهمتر ا

.میشودمحسوبمیدان

لیستدربشکهمیلیارد33ذخیرهباآزادگاننفتیمیدان
ین.داردقرارایراننفتیمیادینبزرگترین درتینفمیدانا

اصلهدرآزادگان،دشتمنطقه غربازکیلومتری100ف
نفتمیزان.داردقرارعراقوایرانمرزمجاورتدرواهواز

ارد34ازبیشمیداناینمخازندرجای نفتوبشکهمیلی
ارد2حدوددرآناستحصالقابل زدهتخمینبشکهمیلی

.میشود

انمحدودهدرمیداناین اناستاندرآغاجاریشهرست وخوزست
ازآغاجارینفتیمیدان.استشدهواقعایرانجنوبغربیدر

اشرقازرامشیر،میدانباجنوبازکرنج،میدانباشمال ب
ازنانمیدان حجم.استهمجوارمارونمیدانباغربازوپ
۲حدودا میداناینخامنفتدرجایذخیره ارد۸ بشکهمیلی

یخامنفتتولیدظرفیتاکنونهم.استشدهزدهتخمین نا
تولیدمیزانوروزدربشکههزار۱۷۰میانگینصورتبهمیدان

.استروزدرمکعبفوتمیلیون۹۵میداناینهمراهگازهای
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بزرگ ترین میدان های نفتی ایران
تولید روزانه 

(هزار بشکه)
ذخیره قابل برداشت 

(میلیارد بشکه)
ذخیره درجا 

(میلیارد بشکه) نام میدان هرتب

750,000 37 65.5 میداننفتیاهواز 1
480,000 23.7 52.9 میداننفتیگچساران 2
520,000 21.9 46.7 میداننفتیمارون 3
40,000 5.2 33.2 میداننفتیآزادگان 4
300,000 17.4 30.2 میداننفتیآغاجاری 5
180,000 3.44 16.5 میداننفتیرگسفید 6
60,000 2.6 15.2 میداننفتیآبتیمور 7
46,000 10 14.2 میداننفتیسروش 8

237,000 5.7 11.2 میداننفتیکرنج 9
120,000 5.67 7.59 همیداننفتیبیبیحکیم 10
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میادین نفتی مشترک

میدانهاینفتینفتشهر،دهلران،پایدارغرب،آزادگان،نفتیآذرویادآورانعراق

Bوفرزاد Aمیدانهاینفتیاسفندیار،فروزان،فرزادعربستان

میداننفتیرشادت،لایهنفتیمیداننفتیپارسجنوبیقطر

میداننفتوگازآرشکویت 

میداننفتینصرت،فرزام،مبارک،سلمانامارات 

میداننفتیهنگامعمان



bshahrbwww.shahrb.ir 02140-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

میادین نفتی

:عملیات تولید از میدان ها توسط شرکت های تابعه زیر انجام می شود

میدانهایجنوبوغربکشورشرکتملیمناطقنفتخیزجنوب

میدانهایواقعدرخلیجفارسشرکتنفتفلاتقارهایران

میدانهایبخشمرکزیشرکتنفتمناطقمرکزیایران

میدانهایغربکارونشرکتنفتوگازاروندان

میداننفتیوگازیدریایخزرشرکتنفتخزر
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پالایشگاه ها در ایران
سال نام پالایشگاه

موقعیت مکانیتأسیس
ظرفیت اسمی

هزار بشكه در )
(روز

خوراک

میادین نفتی آغاجاری، دارخوین و اهواز400مسجد سلیمان1291پالایشگاه نفت آبادان
نفت خام و میعانات گازی

میدان نفتی مارون370جاده تهران۵اصفهان، کیلومتر 1353پالایشگاه نفت اصفهان 
نفت خام

میادین جزیره هنگام، سرخون و عسلویه350در مجاورت شهر بندرعباس1371پالایشگاه نفت بندرعباس
نفت خام سنگین  و میعانات گازی

میادین جزیره هنگام، سرخون و عسلویه360کیلومتری غرب بندرعباس25در 1385پالایشگاه نفت ستاره خلیج فارس
میعانات گازی

میادین نفتی مارون و اهواز250جنوب تهران1346پالایشگاه نفت تهران 
نفت خام سبک

میدان نفتی اهواز250جاده بروجرد۲۰اراک، کیلومتر 1372پالایشگاه نفت شازند اراک
نفت خام

میادین نفتی اهواز و مارون110جنوب غربی تبریز1356پالایشگاه نفت تبریز 
نفت خام

میدان نفتی گچساران و سروستان60اصفهان-جاده شیراز۲۲کیلومتر 1349پالایشگاه نفت شیراز 
میعانات گازی آغار و دالان

60استان هرمزگان1355پالایشگاه نفت لاوان 
ارس میادین دریایی سلمان، رشادت، بلال، رسالت و میعانات گازی پ

جنوبی
نفت خام، میعانات گازی

آسماری–نفت خام نفت شهر، سرکان و مالکوه و اهواز 25مرکز شهر کرمانشاه1347پالایشگاه نفت کرمانشاه
نفت خام
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پالایشگاه ها در دست اجرا

طرحهایبزرگترینازیکیگازیمیعاناتبشکههزار۴۸۰روزانهپالایشظرفیتباسیرافپالایشیفراگیرطرح
.میشودشناختهدنیادرگازیمیعاناتپالایشی

92السدرخوراک،عنوانبهجنوبیپارسمشترکمیدانگازیمیعاناتمصرفهدفباسیرافپالایشیطرحهای
عنوانباآنمجموعهزیرنخستین بسیار،نشیبهایوفرازازعبوروسالدهگذشتازپس.رفتکاغذروی

رسیدخواهدبرداریبهرهبه«جنوبیآدیش»
هزاربشکهمیعاناتگازیخواهدبودوعمدهفرآوردههایتولیدیآندر۶۰خوراکپالایشگاهآدیشجنوبیروزانه

بشکهگازوئیلخواهد۱۴۸۰۰بشکهنفتسفیدو۳۰۰۰بشکهالپیجی،۳۰۰۰هزاربشکهنفتا،۳۹فازنخست
. بود

پالایشگاه های شش گانه سیراف
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پالایشگاه ها در دست اجرا

احداثحالدرگازیمیعاناتبشکههزار130خوراکباکهخلیجفارس،چهارمفازفارس،خلیجمهرپالایشگاه
اه،پالایشگاینشدنواردبهرهبرداریمداربهباکهمیشودگفتهواسترسیدهدرصدی43پیشرفتبهاست،

پالایشگاهنایمالیتأمیناگر.رسیدخواهیمبنزینمصرفوتولیدهمترازیبهومیشودرفعبنزینناترازیمسئله
میلیون500تخصیصمصوبهازمتأسفانهامابودخواهیمآنازبهرهبرداریشاهدآیندهسالشود،انجامبهموقع

.استنگرفتهصورتپرداختیهیچامروزتاپالایشگاه،اینبهدلاری
هاتننهداخلدرراناترازیبتواندبنزینلیترمیلیون13روزانهتولیدظرفیتباپالایشگاهاینکهمیشودبینیپیش

.شودانجامپالایشگاهاینتولیداتبهتوجهبانیزبنزینصادراتبلکهکندحل

پالایشگاه مهر خلیج فارس

پالایشگاه ستاره سبز سیراف
میعاناتبشکههزار120خوراکمجموعباسیرافسبزستارهپتروپالایشگاهیکپارچهطرحمحصولاتسالیانهتولید

:ازاستعبارتترتیببهسالدراتانتنمیلیونیکوروزدرگازی
،ایرناست،اتیلن،بنزن،مایعگاز،سنگینآروماتیک،گوگرد،کورهنفت،(گازوئیل)گازنفت،جتسوخت
سبکاتیلنپلی،سنگیناتیلنپلیمخلوط،زایلن،پروپیلن
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پالایشگاه ها در دست اجرا

درصد12کنونتا.استاحداثحالدرگازیمیعاناتبشکههزار60خوراکباسیرافپیشگامانپالایشگاه
.میباشددلارمیلیارد1.5تاسیسبرایپالایشگاهاینهزینه.ایمبودهشاهدراطرحپیشرفت

پالایشگاه پیشگامان سیراف

پالایشگاه نفت جاسک
برایپالایشگاهاینهزینه.استاحداثحالدرخامنفتبشکههزار300خوراکباجاسکنفتپالایشگاه

.میباشددلارمیلیارد5.5تاسیس

پتروپالایشگاه انتخاب جاسک
برایپالایشگاهاینهزینه.استاحداثحالدرخامنفتبشکههزار200خوراکباجاسکانتخابپتروپالایش

میشودزدهتخمین.میباشدمبارککوهجاسکبندرهرمزگان،پروژهمحل.میباشددلارمیلیارد6.6تاسیس
.باشدنفتیهایفراوردهتنمیلیون8برداریبهرهازپسپتروپالایشگاهاینمحصولات
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پالایشگاه ها در دست اجرا

شاملفازدویوتیلیتی،احداثشاملفازیککهشدتعریففاز۴درپالایشگاهپتروایناجراییعملیاتابتدادر
واحداینمحصولاتازدرصد۷۰همچنین.بودپتروشیمیواحداحداثبراینیزفازیکوفرایندیواحدهایاحداث

نفتبشکههزار۳۰۰ظرفیتباسلیمانیشهیدپتروپالایشگاه.استشیمیاییمحصولاتآندرصد۳۰وسوخت
ازلوگیریجحتیوبنزینوسوختتأمینپالایشگاهپتروایناحداثدلایلمهمترینازیکی.میباشدسنگینخام

.استنیازپتروپالایشگاهایناحداثبرایسرمایهدلارمیلیارد9.استبنزینواردات

پترو پالایشگاه شهید سلیمانی

پترو پالایشگاه مروارید مکران
ابرپروژههایازیکیNCL13.5ودلاریمیلیارد6تخمینیسرمایهگذاریحجمبامکرانمرواریدپتروپالایشگاهطرح

گاهپتروپالایشاینازبرداریبهرهباکهمیشودزدهتخمین.استشدهریزیبرنامهماه60مدتدرواستکشور
.دمیباشسنگینفوقوسنگیننفتمصرفیخوراک.گرددتولیداستراتژیکمحصولاتتنمیلیون14



bshahrbwww.shahrb.ir 02146-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

پالایشگاه ها در دست اجرا

نفتبشکهایهزار300ظرفیتباشستانتجاری-گذاریسرمایهشرکتبهمتعلقمکراننگینپتروپالایششرکت
.برسدبرداریبهرهبهماه60ظرفمیگرددبینیپیشوبودهپایهطراحیمرحلهدرپروژه.میباشدروزدرخام

.دباشمیدنیاروزاستانداردهایاخریناساسبرپتروشیمیاییوسوختیمحصولاتشاملپروژهمحصولات

پترو پالایشگاه نگین مکران

پترو پالایشگاه آناهیتا
درشمالیدزفولمیادینازخوراکتامینباروزدرخامنفتبشکههزار150ظرفیتباآناهیتاپتروپالایشگاه

دلارمیلیارد4.7پتروپالایشگاهاینازبرداریبهرهوتاسیسهزینه.استتاسیسدستدرکرمانشاهمحدوده
.استشدهپیشبینی

پترو پالایشگاه لاوان
ویژهمنطقهدر(سنگینوسبک)روزدرخامنفتبشکههزار۱۵۰خوراکظرفیتبالاواننگینپتروپالایششرکت

.استاحداثحالدرهکتار۲۵۰مساحتبهزمینیدرپارسیانبرانرژیصنایعاقتصادی
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فراورده های پالایشگاه ها

گازوئیل،بنزین،نفتکوره،نفتسفید،گازمایع،سوختهواییفراوردهاصلی

تومآیزوفید،نفتا،آیزوریسایکل،لوبکات،بنزن،گوگرد،وکیومبافراوردهویژه
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چالش پالایشی ها
تعیین

نرخخوراک

رزتعییننرختسعیرا
خوراکومحصولات

خریدارانحصاری

تعیین
نرخفرآوردهها
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ارزش گذاری پالایشگاه

میزانسرمایهگذاریبرایاحداثیکپالایشگاهبا
ضریبپیچیدگیمتوسط

هزار دلار به ازای هر بشکه20تا 15بین 

میزانسرمایهگذاریبرایاحداثیکپالایشگاهبا
ضریبپیچیدگیبالاترازمیانگین

هزار دلار به ازای هر بشکه30

نفتکرمانشاه پالایشگاه
نفتشیراز پالایشگاه

نفتلاوان پالایشگاه

364
928
831

نفتتبریز پالایشگاه
نفتتهران پالایشگاه

نفتشازند پالایشگاه

1827
4125
4199

نفتبندرعباس 5891پالایشگاه
نفتاصفهان پالایشگاه

پالایشگاه نفت ستاره خلیج فارس
پالایشگاه نفت آبادان

5989
6121
6167

میلیون دلار
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چشم انداز دولت، آزادسازی نرخ سوخت

برایهواپیماسوختلیترهرنرخ،۱۴۰۴فروردینماهاولازنفتی،فرآوردههایپخشوپالایشملیشرکتابلاغیهاساسبر
افزودهارزشبرمالیاتاحتساببدون(تومان۳وهزار۱۱معادل)ریال۱۱۰,۰۳۰بهتومان۶۰۰ازداخلیهواپیماییشرکتهای

.یافتخواهدافزایش

آزادسازیدردولتمهمگاماولین

.  ازطریقزنجیرهتأمینبهاقتصادکلانسرایتمیکند،افزایشقیمتسوختجت،بهعنوانیکشوکهزینهای
… میلیونتنباردرایرانجابهجامیکندکهشاملکالاهاییمثلدارو،محصولاتکشاورزیو۱.۲حملونقلهواییسالانهحدود

.میشود
هزارتومان،قیمتتمامشدهاینکالاهاراافزایشخواهددادویادرحالتدیگر۱۱بالارفتنهزینههرلیترسوختبه

.حملونقلبارهواییرابهشدتکاهشخواهدداد

درصدسفرهایهواییراانجام۸۰درصدبالایدرآمدیبودکه۲۰ازمنظرعدالتاقتصادی،یارانهسوختجتعمدتا بهنفع
(. ۱۴۰۲مطالعهدانشگاهشهیدبهشتی،)میدهند

رمرفهترحالاایننابرابریتاحدیتعدیلشده،امانیمیازسوبسیدهمچنانباقیاستوباتکیهبرافزایشقیمتهابهقش
.میرسد
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تخفیف به پالایشگاه ها

ایراناسلامیجمهوریپیشرفتهفتمپنج سالهبرنامهقانونـ45ماده

شرکت هایخوراك(5%)درصدیپنجتخفیفگاز،ونفتصنعتارزشزنجیرهتکمیلتحققبهالزامبه منظورـتبصره
قیمتمابه التفاوت)موجودپتروشیمیشرکت هایبهتحویلیخوراکتخفیفنیزویگازمیعاناتونفتپالایش
(%40)درصدچهلحداقلاختصاصبهمشروط(یارانه هاکردنهدفمندقانوندرمندرجتکلیفباتحویلیگازخوراک

توسعهوکیفی سازیهای(پروژه)طرحمخصوصسرمایه ایاندوختهحساببهشرکت هااینسالانهخالصسوداز
.استشرکتهماندستپایینزنجیره
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کرک اسپرد فرآورده های نفتی

طیربه عنوان مواد اولیه صنعت پالایش و فرآورده های حاصل شده از نفت در عملیات تقاختلاف بین قیمت نفت خام و میعانات گازی 

.حداکثر کردن این اختلاف در جهت سودآوری هدف اصلی پالایشگاه ها است

عوامل 
موثر بر 
دکرک اسپر 

کعوامل ژئوپلتی-1

سیاست خارجی-2

زتغییرات نرخ ار -3



bshahrbwww.shahrb.ir 02153-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

صنعت پالایش نفت در بازار سرمایه

شبریز
نفتتبری زپالایش

شراز
نفتشیراز پالایش

شاوان
نفتلاوان پالایش

آفتاب
نفتآفتاب پالایش

شرمان
کرمانشاه نفت پالایش

شتران
نفتتهران پالایش

شپنا
نفتاصفهان پالایش

شبندر
بندرعباس نفت پالایش
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(میلیارد تومان)سود و زیان صنعت پالایشی 
13891390139113921393139413951396139713981399140014011402شرح

51,99373,662113,49998,07062,97666,87366,87388,483173,499282,893364,184736,0181,148,5401,281,588فروش

)1,152,551()1,003,452()652,661()315,927()260,059()153,565()78,916()59,843()59,868()60,102()94,353()104,184()68,998()50,023(تهبهایتمامشدهکالایفروشرف

1,9714,6649,3143,7172,8747,0057,0309,56619,93422,83448,25783,357145,089129,036ناخالص( زیان)سود

1,6474,0488,7742,7362,0556,1796,0737,82919,58012,95757,63679,829147,273134,145عملیاتی( زیان)سود

1,3983,5867,7212,6471,6524,6504,5476,20817,00912,88254,67875,891140,669120,706خالص( زیان)سود

3,586 7,721 2,647 1,652 4,650 4,547 6,208
17,009 12,882

54,678
75,891

140,669
120,706

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

(میلیاردتومان)خالص( زیان)سود

1,028 1,378

2,432

809 482
1,255 1,542

1,978
1,148

2,637
3,292

5,203

3,155

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

(میلیوندلار)خالص( زیان)سود
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ترکیب تولید فرآورده های نفتی شرکت های بورسی 

نفتگازنهایی
38%

رانواعبنزینموتو
18%

نفتکورهومالچ
20%

سوختجت
(ATK)سنگین
6%

روغنخامو
آیزوریسایکل

7%

وکیومباتوم
7%

گازمایع
3%

نفتایسبکو
سنگین

1%

مترمکعب-فرآورده های پالایش نفت تهران

نفتگاز
41%

بنزین
20%

نفتکوره
12%

وکیومباتوم
روغنخام12%

3%

نفتسفید
2%

گازمایع
3%

نفتا
2%

مترمکعب-فرآورده های پالایش نفت اصفهان
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ترکیب تولید فرآورده های نفتی شرکت های بورسی 

نفتگاز
35%

بنزینموتور
23%

نفتکوره
21%

وکیومباتوم
12%

نفتسفید
2%

سنگی نلوبکات
3%

سوختسنگین
جت

1%
گازمایع

2%

عبمترمک-فرآورده های پالایش نفت بندرعباس

نفتگاز
37%

بنزین
20%

نفتکوره
22%

خوراکویژه
LABصنایع
3%

گازمایع
2%

کنفتایسب
وسنگین

1%

سوخت
هوایی

1%

گازبوتانبه
پتروشیمی

1% حلال
1%

سایر
4%

وکیومباتومو
قیر

7%

عبمترمک-فرآورده های پالایش نفت تبریز
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ترکیب تولید فرآورده های نفتی شرکت های بورسی 

نفتگاز
39%

بنزین
16%

نفتکوره
16%

V.Bوکیومباتوم
13%

نفتا
7%

حلال
2%

آیزوریسایکل
2%

سوختسنگین
ATK

1% گازمایع
2%

نفتسفید
1%

آیزوفید
1%

بمترمکع-فرآورده های پالایش نفت شیراز

بنزینمعمولی
34%

نفتگاز
29%

نفتکوره
20%

نفتا
16%

گازمایع
1%

مترمکعب-فرآورده های پالایش نفت لاوان



bshahrbwww.shahrb.ir 021-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

معرفی شرکتبررسی صنعت
بررسی شرکت و

مالی صورت های
مربوطه

سود آوریبررسی 
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شرکت پالایش نفت شیراز

59

1

2

3

1

3

4

(سهامیخاص)1349تاسیس

(سهامیعام)1388تغییرنوعشرکت

1390پذیرشدربورس

(سهامیعام)1352بهرهبرداری2

4
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پالایش نفت شیراز

میلیون تومان10سرمایه تاسیس

میلیارد تومان1,100سرمایه فعلی

انشرکت گسترش نفت و گاز پارسیسهامدار عمده

3.92ضریب پیچیدگی پالایشگاه

هزار بشکه در روز58ظرفیت تولید
میلیون در سال21تولید 
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ترکیب سهامداران و زیرمجموعه ها

شراز

شركتگروه
گسترشنفت

 -وگازپارسيان
-سهاميعام

موسسهصندوق
بازنشستگي

،وظيفه
،ازكارافتادگيوپ

شركتسرمايه
-تهران.ا.گذاري

سهاميعام

س.شركت
سهامعدالت.

خراسان.ا.
سع-رضوي

شناور

54%20%1%1%24%
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نماد شراز در یک نگاه

بازدهی

حجممعاملات میانگین
(برگهسهم)

ارزشمعاملات میانگین
تومان) (میلیارد

آخرینقیمت
تومان 2,029

ارزشبازار
22,132 Bتومان

%3یک ماهه

%18سه ماهه

%78یک ساله

میلیون برگه سهم2.29روز30

میلیون برگه سهم4.89روز90

میلیارد تومان42.10روز30

میلیارد تومان83.15روز90
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معرفی شرکتبررسی صنعت

بررسی 
شرکت و 
صورت های

مالی مربوطه
سود آوریبررسی 
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دارایی ها: ترازنامه

1397139813991400140114021403.09(میلیاردتومان)دارایی
5651145150596253688موجودینقد

8131,0481,6061,8931,6237641,500سرمایهگذاریکوتاهمدت
361691152983761,8972,587دریافتنیهایتجاریوسایردریافتنیها

9237171,5443,9274,7643,9415,554موجودیموادوکالا
13765360771431,293پیشپرداختها

1,8412,0613,4646,3287,4376,99811,622جمع دارایی های جاری
2211910879108تحسابهاواسناددریافتنیتجاریبلندمد

129287282478576696599سرمایهگذاریهایبلندمدت
1443187442,1383,8976,4398,075داراییهایثابتمشهود

29385257586364داراییهاینامشهود
2222366سایرداراییها

3266561,0882,6834,5427,2828,851جمع دارایی های غیرجاری
2,1682,7174,5529,01211,97914,28020,473جمع دارایی ها

دارایی های 
جاری

57%

دارایی های 
غیر جاری

43%

مطالباتبابتفرآوردههایویژه
مطالباتازشرکتپخش

خارجی191 تومانپیشپرداخت میلیارد
بابتتجهیزاتوموادوقطعات
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بدهی ها: ترازنامه

نهماهه139713981399140014011402(میلیاردتومان)بدهی
1403

6661,4087422,8661,6534,6239,794پرداختنیهایتجاریوسایرپرداختنیها
-------بدهیبهشرکتهایگروهووابسته

74999910371860331پیشدریافتها
1210359272765679682ذخیرهمالیاتبردرامد

4669811388سودسهامپیشنهادیوپرداختنی
00063063000حصهجاریتسهیلاتمالیدریافتی

3132822576791,3371,7362,132ذخایر
1,1781,7951,4634,5595,1117,10913,327جمع بدهی های جاری

193266407452511677909حسابهاواسنادپرداختنیبلندمدت
526799144154209274ذخیرهمزایایپایانخدمت
2453345055966668861,184جمع بدهی های غیر جاری

1,4232,1281,9685,1555,7777,99414,511جمع بدهی های جاری و غیر جاری

بدهی های 
جاری

92%

بدهی های 
غیر جاری

8%

هابهشرکتپخش عمدهپرداختنی
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تحلیل عمودی صورت سود و زیان

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 نمیانگی
ساله5

بهای تمام شده کالای فروش رفته

اداری و , هزینه های عمومی
تشکیلاتی

هزینه )خالص سایر درامدها 
ی عملیاتی(ها

هزینه های مالی

خالص سایر درآمدها و هزینه های 
غیرعملیاتی

مالیات
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طرح توسعه های پالایشگاه نفت شیراز
بهره برداری از واحد ایزومریزاسیون-
و کاهش هزینه های تولید سوختMTBEکاهش مصرف •

5استاندارد یورو 91تولید بنزین با اکتان •

میلیون یورو30:  برآورد هزینه   •

.به بهره برداری رسیده است1403هم اکنون این پروژه راه اندازی شده و در آبان •

گوگرد زدایی از محصولات میان تقطیر و واحد های جانبی-
افزایش مرغوبیت نفت گاز با کاهش ترکیبات گوگردی•

.وزنی کاهش می یابد10ppmبا اجرایی شدن طرح مورد اشاره، حداکثر میزان گوگرد نفت گاز تولیدی به کمتر از •

.به بهره برداری خواهد رسید1403درصد و در اسفند 94،15حدود :  پیشرفت فیزیکی  •

.  میلیون دلار می باشد183برآورد مالی طرح مبلغ •
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ترکیب فرآورده های نفتی

بنزین
16%

نفتسفید
1%

نفتگاز
نفتکوره39%

15%

گازمایع
2%

ATKسوختسنگین
1%

V.Bوکیومباتوم
13%

نفتا
7%

حلال
2%

آیزوریسایکل
2%

آیزوفید
1%

ترکیب فرآورده های نفتی تولیدی
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معرفی شرکتبررسی صنعت
بررسی شرکت و

مالی صورت های
مربوطه

سود آوریبررسی 
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مقدار تولید فرآورده های نفتی

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

بشکه-مقدار تولید فرآورده های نفتی 

بنزین نفت سفید نفت گاز نفت کوره گاز مایع JP4سوخت سبک  ATKسوخت سنگین 

سوخت سبک و سنگین سوخت گاز سوخت مایع V.Bوکیوم باتوم  وکیوم سلاپس نفتا حلال

آیزوریسایکل آیزوفید گوگرد 6070قیر  انواع قیر خام

21,097,899
23,049,836 22,438,830 21,779,283 21,906,421 21,860,063

19,685,283 18,165,956 19,681,623
17,560,503 18,741,113 18,987,962

21,257,736 21,232,899 21,000,000 21,000,000

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

بشکه-تولید کل 
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نرخ فروش فرآورده های نفتی
𝑃𝐺𝑎𝑠𝑜𝑙𝑖𝑛𝑒𝐸𝑈 = 𝑃𝐺𝑎𝑠𝑜𝑙𝑖𝑛𝑒𝑃𝐺

𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑬𝑼𝟒 = 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑷𝑮 − 𝟏
𝟑

)𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑺𝑵𝑮 − 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟐𝑺𝑵𝑮(

𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓 = 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑷𝑮 − 𝟒
𝟑

)𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑺𝑵𝑮 − 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟐𝑺𝑵𝑮(

𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟏𝑬𝑼𝟒 = 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑷𝑮 − 𝟓
𝟑

)𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑺𝑵𝑮 − 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟐𝑺𝑵𝑮(

𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟏 = 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑷𝑮 − 𝟖
𝟑

)𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑺𝑵𝑮 − 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟐𝑺𝑵𝑮(

𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟖𝟕𝑬𝑼𝟓 = 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑷𝑮 − 𝟖
𝟑

)𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑺𝑵𝑮 − 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟐𝑺𝑵𝑮(

𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟖𝟕𝑬𝑼𝟒 = 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑷𝑮 − 𝟗
𝟑

)𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑺𝑵𝑮 − 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟐𝑺𝑵𝑮(

𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟏𝑬𝑼𝟓 = 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑷𝑮 − 𝟒
𝟑

)𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑺𝑵𝑮 − 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟐𝑺𝑵𝑮(

𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟖𝟕 = 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑷𝑮 − 𝟏𝟐
𝟑

)𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟓𝑺𝑵𝑮 − 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒍𝒊𝒏𝒆𝟗𝟐𝑺𝑵𝑮(

نفرمولمحاسبهنرخبنزی

نوع بنزین شراز پس از بهره برداری
طرح توسعه

نوع بنزین شراز پیش از بهره برداری
طرح توسعه
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نرخ فروش فرآورده های نفتی

فوب خلیج فارس –50PPMبا درجه سولفور ( گازوئیل)قیمت هر بشکه نفت گاز

SULFUR≤10PPMفوب خلیج فارس –10PPMبا درجه سولفور ( گازوئیل)قیمت هر بشکه نفت گاز

10PPM<SULFUR≤50PPM

50PPM<SULFUR≤500PPMفوب خلیج فارس –500PPMبا درجه سولفور ( گازوئیل)قیمت هر بشکه نفت گاز

500PPM<SULFUR≤2500PPMفوب خلیج فارس –2500PPMبا درجه سولفور ( گازوئیل)قیمت هر بشکه نفت گاز

2500PPM<SULFUR≤5000PPM 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒊𝒍𝟐𝟓𝟎𝟎

𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒊𝒍𝟓𝟎𝟎
× )𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒊𝒍𝟐𝟓𝟎𝟎(

5000PPM<SULFUR 𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒊𝒍𝟐𝟓𝟎𝟎

𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒊𝒍𝟓𝟎𝟎
× )𝑷𝑮𝒂𝒔𝒐𝒊𝒍𝟓𝟎𝟎𝟎(

پسازطرحتوسعه

قبلازطرحتوسعه

فرمولمحاسبهنرخنفتگاز
(گازوئیل)
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نرخ فروش فرآورده های نفتی

سانتی استوک 230گوگرد مجاز برای انواع فرآورده نفت کوره با وسکوزیته کمتر از 

پسازطرحتوسعه

فرمولمحاسبهنرخنفتکوره

درصد3

درصد3.5حداکثر سانتی استوک230برای انواع فرآورده نفت کوره با وسکوزیته بالاتر از 

𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 𝟎.𝟗𝟗 × 𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻

𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 𝟎.𝟗𝟗 × 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻

𝑭𝒐𝟐𝟑𝟎𝑪𝑺𝑻 𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − 𝟎.𝟑𝟓 × )𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻( 𝟎.𝟗𝟗 × )𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻−𝟎.𝟑𝟓 × )𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻((

𝑭𝒐𝟐𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − 𝟎.𝟔 × )𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻( 𝟎.𝟗𝟗 × )𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻−𝟎.𝟔 × )𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻((

𝑭𝒐𝟒𝟐𝟎𝑪𝑺𝑻 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − 𝟎.𝟏𝟐 × )𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻( 𝟎.𝟗𝟗 × )𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻−𝟎.𝟏𝟐 × )𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻((

𝑭𝒐𝟕𝟐𝟎𝑪𝑺𝑻 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − )𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻( 𝟎.𝟗𝟗 × )𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻−)𝑭𝒐𝟏𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻 − 𝑭𝒐𝟑𝟖𝟎𝑪𝑺𝑻((
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نرخ فروش فرآورده های نفتی

دلار1+فوب خلیج فارس JETKEROمیانگین ماهانه قیمت 

فرمولمحاسبهنرخسوختجت

دفرمولمحاسبهنرخنفتسفی

دنفت سفید کم گوگر  JETKERO +1 JETKERO

نفت سفید معمولی JETKERO JETKERO − 1
نفت سفید پر گوگرد JETKERO − 1 JETKERO − 2

ppm 50گوگرد تا  ppm 50گوگردبالای

-1500ppm 50گوگرد  ppm ppm 1500گوگردبالای
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(تومان/بشکه)نرخ فروش فرآورده های نفتی محصولات اصلی

6,870,493, بنزین

8,027,500, نفتسفید

7,780,500, نفتگاز

5,989,750, نفتکوره

0
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2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000
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(دلار/بشکه)نرخ فروش فرآورده های نفتی محصولات اصلی 
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41
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42 45
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19 16 11 23 35 43

75

112
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نفتگاز

36 34
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48

10 11

42

17 24
32

64
56

66 65 63 63

نفتکوره
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(دلار/بشکه)نرخ فروش فرآورده های نفتی محصولات اصلی 

26
31

52
44

14 9 7
16 18

28

47
52 56

43 40 40

V.Bوکیومباتوم

0

34

67

46

16 13 8
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58
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نفتا

39 44

82
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20 16 14 21 32 28

76
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82
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حلال

45 46

91

42

15 10 9
19

29 36

69
80 85 81

60 60

39 42

64
54

14 12 13
26 29 23

60 62 62
74

55 55

آیزوریسایکل آیزوفید
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نرخ فروش فرآورده های نفتی محصولات اصلی

41
45

81

60

20 15 11
19

31
36

73

93 86
76 72

72

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

بنزین

133,621
154,164 293,133 243,253

169,170
168,983 223,746 412,745

694,358

797,055
1,855,303

2,663,898
2,876,252

3,861,571

5,424,074

6,870,493

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

بنزین
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نرخ فروش فرآورده های نفتی محصولات اصلی

42 45

83
63

19 16 11
23

35 43

75

112
97 87 84 82

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

نفتگاز

137,546 154,776 300,587 253,494 159,743 176,085 229,184 490,577 777,503 962,828
1,925,994

3,202,584

3,237,909
4,417,103

6,288,750
7,780,500

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

نفتگاز
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کرک اسپرد

17
13

7 7 7

32
35 36

20
20

36

24
18 19
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21

6
3 2 2

1401 1402 1403 1404 1405

کرک اسپرد محصولات اصلی پالایشگاه نفت شیراز
بنزین نفتسفید نفتگاز نفتکوره
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(میلیارد تومان)مبلغ فروش محصولات 

0
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140,000

1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

بنزین نفت سفید نفت گاز نفت کوره گاز مایع سوخت سبک و سنگین سوخت گاز سوخت مایع V.Bوکیوم باتوم 
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ترکیب بهای تمام شده و هزینه های تولید
ترکیبسربارترکیببهایتمامشده

97%

0%

3%

یمواد مستقیم مصرف

دستمزد مستقیم 
تولید

سربار تولید

هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

هزینه مطالبات مشکوک الوصول

سایر هزینه ها

5%

59%

3%

18%

0%

15%
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مواد اولیه مصرفی

نفت خام

میعانات گازی

MTBE

نفت سنگین-گچساراناز میدان نفتی درصد 87
نفت سبک-سروستاناز میدان نفتی درصد13

از میدان آغار و دالان

کالابورسخرید مستقیم از شرکت های پتروشیمی تولیدکننده در 
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اه هافرمول قیمت گذاری نفت خام و میعانات گازی مصرفی پالایشگ

دستورالعمل قیمت گذاری نفت خام و فرآورده های نفتی

دستورالعمل قیمت گذاری نفت خام و فرآورده های نفتی

بوددالانوآغارسرخون،پارسیان،کنگان،میدانازاگر
بشکههرقیمتحالتایندرمیشودحسابمتفاوت
سنت60اضافهبهجنوبیپارسمیدانگازیمیعانات
.می شود

X

نسنگی
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مفروضات

14041405
3030درصد-تورم

75,00095,000تومان-دلار نیما
4040درصد-رشد حقوق و دستمزد
دلار- 95SNG-92SNG44

نفتسبک
29.14

نفتسنگین
33.31

API
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(تومان/بشکه)نرخ مصرف محصولات 

2,335,483 

3,606,238 3,452,631 

6,133,138 

8,858,575 

11,201,988 

382,679 

617,756 

709,136 1,551,851 

2,167,101 
2,424,174 

3,450,109 

4,868,755 

6,148,831 

412,261 

609,301 

709,156 
1,529,394 

2,159,297 
2,423,996 

3,449,477 

4,914,505 
6,206,469 

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

M.T.B.Eماده افزودنی  نفت خام میعانات گازی
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(میلیارد تومان)مبلغ مواد مصرفی 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

M.T.B.Eماده افزودنی  نفت خام میعانات گازی
130,491

103,324

73,936

52,182
42,499

29,359
12,35412,2917,160
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(میلیارد تومان)هزینه تولید 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

موادمستقیممصرفی دستمزدمستقیمتولید سربارتولید

133,553

105,705

75,779

54,004
43,562

30,046

12,6067,293 12,701
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صورت مالی پالایش نفت شیراز
ان

وم
دت

یار
میل

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

فروش ناخالص( زیان)سود 
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حاشیه سود

9.4%

7.8%
6.8%

3.8%
3.3% 3.7%

7.6%

1.7%

0.3%

6.8% 6.7%

10.5%

5.1%

11.9%

10.2%
10.6%

7.3%

6.0%
5.4%

4.4%

9%

7%

3% 3% 3% 3%

7%

0%
-1%

6%

3%

9%

0%

16%

9%

10%

6%

5%
4%

3.2%

6.7%

5.4%

2.0%
3.0%

2.1% 2.3%

6.7%

0.8% 1.0%

5.5%
4.6%

7.1%

0.8%

14.3%

8.7%
9.1%

5.7% 4.3%
3.8%

3.0%

1386 138713881389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 13971398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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پیش بینی سودآوری پالایش نفت شیراز
13951396139713981399140014011402140314041405میلیارد تومان-دوره مالی

3,2033,9107,59513,01814,53531,35448,23658,43679,113110,070137,812فروش
2,9863,6486,80112,35312,79928,15743,10054,19574,371104,136131,804بهای تمام شده کالای فروش رفته

2172627956651,7363,1975,1364,2414,7425,9346,009ناخالص( زیان)سود 
541222001873165221,0818621,0301,3721,829اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
32810454391438896148157188226ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درامدها 

196132699642,3352,7134,9513,5283,8684,7504,405عملیاتی( زیان)سود 
011201300000هزینه های مالی

235057167118353135427131117382خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
2191816401012,4533,0535,0863,9553,9994,8674,787عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

4201040379325704624600730718مالیات
1771815371012,0732,7284,3823,3313,3994,1374,069خالص( زیان)سود 

172176522982,018248398303309376370)تومان (سود هر سهم پس از کسر مالیات
1031031031031031,1001,1001,1001,1001,1001,100سرمایه

1616499188248398303309376370تومان-سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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(میلیون دلار)پیش بینی سودآوری پالایش نفت شیراز 

13951396139713981399140014011402140314041405(میلیون دلار) صورت سود و زیان 

2851893495786571,2261,6921,7441,5581,4681,451فروش

2661763135485781,1011,5121,6181,4641,3881,387هبهای تمام شده کالای فروش رفت

1913373078125180127937963ناخالص( زیان)سود 

176323105106174105766346عملیاتی( زیان)سود 

1692549410715499675543خالص( زیان)سود 
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نتیجه گیری

1404:
5.7

1405:
5.8

P/E
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(درصد،تومان)سود تقسیمی 

درصد0ریال6

درصد71تومان70

1397

1398

درصد70تومان1413

درصد75تومان185

1399

1400

درصد74تومان294

درصد60تومان181

1401

1402
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1404اردیبهشت 

تحلیلگر کارگزاری شهر–فاطمه ایمانی 


