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   عملکرد  .1

 (خدمات/محصولات) شده تمام  بهای و  درآمدها ❖

 :1403 ماهه  6 عملکرد 

 تومان  میلیارد  ۱2٬۱3۹: شده محقق  عملیاتی درآمد •

 تومان میلیارد ( ۷٬۹2۰):  عملیاتی  درآمدهای  شده تمام بهای •

 تومان میلیارد ۴٬2۱۸: ناخالص سود •

 :31/06/1403 به منتهی  ماهه 6 برای شده تمام بهای  و درآمد برآورد

  نرخ،   احتمالی  هایافزایش  گرفتن  نظر   در  بدون  و  روند   تداوم   فرض   با:  1403  دوم  ماهه  6  دوره  درآمد  برآورد •

 (.۱۴۰2 دوم  ماهه ۶ درآمد اساس بر) تومان میلیارد ۱۱٬۰۷۸ حدود

   تومان  میلیارد( ۶٬۴۶۶)  حدود: 1403  دوم ماهه  6 شده تمام بهای برآورد •

 (:1403 ماهه  6  دوره پایان) ارزی وضعیت  ❖

 (. دلار  میلیون ۰.2۶  و یورو میلیون  2.۶)  تومان میلیارد  2۸۶ معادل(: دلار و یورو)  دوره پایان  ارزی هایدارایی 

 (. یورو میلیون ۰.۰2 حدود)  تومان  میلیارد 2 معادل (: یورو)  دوره پایان ارزی هایبدهی 

 . تومان میلیارد  2۸۴ حدود: ارزی هایدارایی  خالص

 (: 1403 ماهه  6) فروش و  تولید مقدار بررسی   ❖

 (: 1403 ماهه  6) فروش مبلغ نظر از  اصلی  محصول  دو 

 . تومان میلیارد ۵٬۴۵۰ فروش  مبلغ(: منطقه هایشرکت  به فروش) برق. 1

 . تومان میلیارد 3٬۸۱۸ فروش  مبلغ: گازی ازت. 2

 . است  ماهشهر   اقتصادی  ویژه  منطقه  پتروشیمی   هایشرکت  به  و   داخلی   شرکت  فروش   عمده:  صادراتی   و  داخلی   فروش*  
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 سودآوری و عملیاتی  عملکرد .2

 :  عملیاتی  درآمد ❖

  ۱۴۰3  ماهه  ۶ در   تومان میلیارد  ۱2٬۱3۹ به  ۱۴۰2  ماهه  ۶  در  تومان میلیارد ۱٬۶۵۸  از عملیاتی  درآمد  •

  شناسایی و فروش   نرخ تعدیلات دلیل به  عمدتاً العادهفوق  رشد  این(. ٪۶32  رشد ) است یافته  افزایش

 .است قبل هایسال  معوق  درآمدهای

 :سود حاشیه تحلیل ❖

 رشید  وجود با(.  ٪3۷:  ۱۴۰2  ماهه  ۶) اسیت  رسییده  ٪3۵  به  ۱۴۰3  ماهه  ۶  در:  ناخالص  سیود حاشییه •

 ثابت   تقریباً ناخالص  سیود  حاشییه  و  یافته افزایش  آن  با متناسی   نیز  شیده  تمام بهای  درآمد،  زیاد  بسییار

 .است مانده

 افزایش این(.  ٪3۷:  ۱۴۰2  ماهه  ۶) اسییت  رسیییده  ٪۵۹  به  ۱۴۰3  ماهه  ۶  در:  عملیاتی  سیود  حاشییه •

 درآمدهای سییایر"  سییرف ییل  در  تومان  میلیارد  ۷٬۱۴۷  توجه قابل  مبلغ  شییناسییایی از ناشییی چشییمریر

 سییال   هاینرخ  ابلاغ از  ناشییی  مح ییولات  فروش   مبلغ  التفاوتمابه  به  مربوط عمدتاً  که اسییت  "عملیاتی

 .است بوده م رفی گاز قیمت تعدیل و ۱۴۰2

 : خالص سود ❖

  ۱۴۰3 ماهه ۶ در تومان  میلیارد   ۸٬۶۹۸  به  ۱۴۰2 ماهه  ۶ در  تومان  میلیارد  ۱٬۱۵۹ از  خالص سود •

 .(٪ ۶۵۰ رشد ) است رسیده

 :سرمایه افزایش  اثر و(  سهم هر سود) ❖

 .ریال 2٬23۰: ۱۴۰3 ماهه ۶ در سهم هر سود •

 .ریال ۵۹۴: ۱۴۰2 ماهه ۶ در سهم هر سود •

 تیاری   در(  افزایش  ٪۱۰۰)  تومیان  میلییارد  3٬۹۰۰  بیه  تومیان  میلییارد  ۱٬۹۵۰  از  شیییرکیت  سیییرمیاییه •

 محاسیبه  EPS. اسیت  یافته  افزایش(  گزارش   انتشیار  از  قبل اما  ماهه  ۶  دوره پایان  از پس)  ۱۴۰3/۰۹/۱۷

 ریال  ۱٬۱۱۵  ماهه  ۶  دوره  EPS جدید،  سیرمایه احتسیا  با. اسیت افزایش  از  قبل  سیرمایه  اسیاس   بر شیده

 .است درآمدی تعدیلات مثبت تاثیر دهندهنشان سرمایه، شدن برابر دو وجود با EPS رشد . بود خواهد 
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 ترازنامه  و مالی  ساختار. 3

 31/06/1403 ترازنامه و مالی  ساختار ❖

 :(140۲ سال ابتدای به نسبت) ترازنامه اقلام کل تغییرات تحلیل ❖

 .(٪۱۴2  رشد)  تومان  میلیارد 3۴٬۶3۸ به  تومان  میلیارد ۱۴٬3۱۸  از:  هادارایی  کل •

 .(٪۱۱۴  رشد) تومان  میلیارد ۱2٬۷۹۷ به تومان  میلیارد ۵٬۹۷۴  از: هابدهی  کل •

 و  انباشیته سیود  دلیل به  عمدتاً ،(٪۱۶2  رشید)  تومان  میلیارد  2۱٬۸۴۱ به  تومان  میلیارد  ۸٬3۴۴  از:  مالکانه  حقوق •

 .جریان  در  سرمایه  افزایش

 31/06/1403ا هبدهی  ترکیب بررسی  ❖

 .(هابدهی  کل  از ٪۰.۶  حدود)  تومان  میلیارد ۷۸(:  غیرجاری  و  جاری)  مالی  تسهیلات * •

 .(هابدهی  کل  از ٪3۸  حدود)  تومان  میلیارد ۴٬۸2۵:  هاپرداختنی  سایر و  تجاری  هایپرداختنی * •

 .(قبل  سال م و  سود به مربوط  ها،بدهی  کل از ٪32  حدود) تومان  میلیارد ۴٬۱۱۹:  پرداختنی  سهام سود * •

  کاهش 31/06/1403در  ٪3۷ به 140۲ سال ابتدای در  ٪4۲  از نسبت این : دارایی  به بدهی نسبت ارزیابی   

 . است ها بدهی  به نسبی  اتکای کاهش و سرمایه ساختار  بهبود دهنده نشان  که یافته

 

 نقدی هایجریان و نقدینگی. 4

  ماهه ۶ در  تومان  میلیارد ۱٬۱۴۷ به ۱۴۰2 ماهه  ۶ در  تومان میلیارد  ۱٬۶2۹ از: عملیات از حاصل نقد وجوه جریان ❖

  افزایش از ناشی  تواندمی که  داشته کاهش عملیاتی   نقد جریان  سود، شدید  افزایش وجود با. است یافته  کاهش ۱۴۰3

 .باشد هاپرداختپیش یا  مطالبات 

  پایان  در  تومان  میلیارد 2٬۷۶۷ به دوره  ابتدای  در تومان میلیارد 3٬۰۶2 از نقد موجودی: سال پایان  نقد موجودی تغییر ❖

  بابت نقد  خروجی جریان  دلیل به عمدتاً  کاهش  این(. تومان میلیارد  2۹۵ کاهش )  است یافته  کاهش ماهه ۶ دوره

  میلیارد ۱۰۰ خروج) گذاریسرمایه و( سهام سود پرداخت  عمدتاً تومان،  میلیارد  ۱٬۶۱۰  خروج)  مالی تامین هایفعالیت

 .است بوده عملیاتی ورودی  جریان  از بیش که  بوده( تومان

  به سال   ابتدای در  تومان میلیارد 2۰٬22۰ از  هادریافتنی سایر و تجاری های دریافتنی: گردش  در سرمایه  اثر تحلیل ❖

  وارد شرکت نقدینری  بر  توجهی قابل فشار  که  داشته  چشمریری افزایش ماهه ۶ دوره پایان   در  تومان میلیارد  2۸٬۱۶2

 .کندمی
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 غیرعملیاتی  درآمدهای و ها گذاریسرمایه. 5

 :سود از غیرمستقیم یا تکرارشونده غیر اقلام سهم ❖

 .دهدمی تشکیل را  سود عمده  که  تومان میلیارد  ۷٬۱۴۷: قبل هایسال فروش نرخ  تعدیلات  از ناشی  درآمد •

 .صفر(: جامع زیان  و  سود بخش در) خارجی  عملیات ارز تسعیر( زیان) سود •

 .تومان میلیارد  ۲0 حدود (: غیرعملیاتی  درآمدهای) سهام سود و بانکی  هایسپرده سود •

  ۱٬۵3۹)  مدتکوتاه  و(  تومان  میلیارد  ۱2۴  حدود )  شرکت  بلندمدت  هایگذاریسرمایه:  هاگذاریسرمایه  رشد  تحلیل ✓

 .اندنداشته سال ابتدای به نسبت ایعمده  تغییرات( تومان  میلیارد

  کیفیت  است، قبل   هایسال درآمدی تعدیلات  از  ناشی ماهه ۶ سود عمده   بخش اینکه  به توجه با : سود کیفیت ارزیابی   ❖

  برای تریمهم معیار تعدیلات، این  بدون عملیاتی   پایدار سودآوری . شودمی ارزیابی  غیرتکراری  و پایین  جاری دوره سود

 . است بلندمدت ارزیابی

 (  ماهه 6 دوره  برای) حسابرس نظر  اظهار و حسابرسی  بندهای بررسی.6

  منجر  همکاران  و  دش حسیابرسیی   موسیسیه توسی  شیده ارائه  اجمالی  بررسیی   گزارش: حسیابرس نظر اظهار  نوع ❖

 هایصیورت مطلوب ارائه  عدم از  حاکی  که  مواردی  به  اجمالی، بررسیی  اسیاس بر که  اسیت شیده  "گیرینتیجه" به

 اظهارنظر  معادل  این. اندنکرده برخورد  باشید، حسیابداری اسیتانداردهای  طبق  اهمیت  با هایجنبه  تمام از  مالی 

 .است  حسابرسی  در  "مقبول"

 :مهم بندهای ❖

سابرس گزارش ۴ بند) خاص مطالب بر تاکید بند • سابرس: (ح ستفاده توجه ح شت به را کنندگانا  هاییاددا

 م صیییو ت فروش نرخ تعدیلات به مربوط هایادداشیییت این. اسیییت کرده جلب ۱۰-۲ و ۱۱ توضیییی  

 هاحساب در شده اعمال دیماند درآمد و دیماند بر مازاد درآمد برگشت ،۱۴۰۲ سال برای شرکت( یوتیلیت )

 توضی   ماهیت بند این. است( ۱۴۰۴/۰۱/۲۴ مورخ) پتروشیم  صنایع مل  شرکت حکمیت رای اساس بر

 ارقام در تعدیلات این اهمیت دهندهنشیییان اما اسیییت، نداشیییته سرابحسییی گیرینتیجه بر تاثیری و دارد

 این اثرات. اسییت شییده شییناسییای  م ل همین از نیز دوره سییود عمده بخش که اسییت مال  هایصییورت

 .است مشهود( وصول زمان تا مطالبات افزایش) نقدینگ  و( توجه قابل افزایش) سودآوری بر تعدیلات
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 هاتوصیه و بندیجمع . 7

  رشییید   قبل،  هایسیییال به  مربوط  درآمدی  تعدیلات  شیییناسیییایی  دلیل به ۱۴۰3 اول  ماهه ۶  در  فارس  خلیج انرژی  فجر  شیییرکت

  نقد   جریان  اما  یافته،  بهبود  بدهی نسییبت  کاهش  با شییرکت  مالی  سییاختار. اسییت  کرده تجربه خالص  سییود و  درآمد  در  ایالعادهفوق

 .کرد خواهد  کمک   مالی  بنیه  تقویت به اخیر  سرمایه  افزایش. است  یافته  کاهش  نقد موجودی و بوده مواجه  چالش  با  عملیاتی

 :مالی و عملیاتی هایریسک شناسایی ❖

  زیر   را  سودآوری  پایداری قبل، هایسال  درآمدی  تعدیلات  به  سود  شدید  اتکای:  جاری  دوره  سود  پایین  کیفیت •

 .بردمی سوال

  نقدینری   کمبود  با  را  شرکت  تواندمی  هادریافتنی  چشمریر  رشد:  مطالبات  افزایش  از  ناشی   نقدینگی   ریسک •

 .باشد همراه تاخیر با هاآن وصول  اگر خ وصاً سازد،  مواجه

  که   شود می  تعیین  دولتی  نهادهای  توسط   یوتیلیتی   مح ولات  فروش  نرخ:  دستوری  گذاری نرخ  به   وابستگی  •

 .باشد داشته همراه به شرکت برای را  هاییریسک  تواندمی

  شرکت  سودآوری  و  درآمد   بر  تواندمی  تولیدی  واحدهای  در  اختلال  یا  توقف  هرگونه:  تولید  عملیاتی   هایریسک •

 . برذارد منفی  تاثیر

 

 .با ثبت نام در کارگزاری پویش البرز حامی پارسیس تحلیل باشید

https://reg.epouyesh.ir/marketing/۰۹۸۹۱۴۸ 
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