
بازارهای ایران و جهان

1404ماه فروردین 22منتهی به 

هفتگیبولتن تحلیل 



بازارهای جهانی

o شاخص کالاییSFG
oطلا
oنفت
oگاز
oفلزات اساسی
oسنگ آهن
oمتانول
oاوره
oفرآورده های نفتی
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گینمیاناساسبروشهرمالیگروهدراختصاصیصورتبهکهSFGکالاییشاخص

بدونشاخصاینگذشتههفتهطیمی‌شود،تهیههاکامودیتیجهانیقیمتازوزنی

.گرفتقرارواحد113عددرویبرتغییر

تشدیدوترامپتعرفه‌هایبحراننخستموجگذاشتنسرپشتباکامودیتی‌هابازار

تراتژیکاسکالاهایازبسیاریوگرفتهقراررشدمسیردرتجاری،جنگبروزاحتمال

.استپیشتازطلامیان،ایندر.شده‌اندروبه‌روقیمتافزایشبا

افزایشاصلیعاملدوطلا،برایتقاضاافزایشودلارضعفتحلیلگران،گفتهبه

نگرانیبهچینوآمریکابینتعرفه‌ایجنگتشدید.بوده‌اندگرانبهافلزاینقیمت

وداقداماتمی‌شود،گفته.استزدهدامنکشوردودرکوچکوبزرگشرکت‌های

راکشوردوبینکالادلارمیلیارد700حدودسالانهمبادلاتجهانبزرگاقتصاد

زایشافراطلاخریدبهسرمایه‌گذارانتمایلاتفاق،این.دادخواهدقرارتاثیرتحت

وردزنیرکاحتمالروند،اینتداومباکهمی‌کنندپیش‌بینیکارشناسان.استداده

.استزیادبسیارطلادوباره
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باکهاستجدیدرکوردیککهرسیدانسهردردلار3236بهجمعهروزطلا

جنگشتربیتشدیدازپسایمنیبرایتقاضاافزایشوآمریکادلارارزشکاهش

برراخودهایتعرفهآوریل12ازچین.یافتافزایشچینومتحدهایالاتتجاری

شافزایسرییکازپسکهکرداعلامودادافزایشدرصد125بهمتحدهایالات

حدهمتایالاتبیشترهایواکنشرسید،درصد145بهکهسفیدکاختوسطهاتعرفه

دلارمیلیارد700برتأثیرگذاریدلیلبهکنونیاقدامات.گرفتخواهدنادیدهرا

هایراییداکاهشسال،هردرجهاناقتصادهایبزرگترینبینشدهمبادلهکالاهای

مینهزدر.استایمنیبهورودیجریانازحمایتوجهانیرشدبامرتبطریسک

محدودیبراسیاستدرمداخلهبرمبنیاینشانههیچرزروفدرالپولی،سیاست

دررمتوکاهشازدیگریشواهدامانکرد،ارائهبلندمدتبازدهیافزایشکردن

ازهمچنینکرد،حمایتجاریسالدربهرهنرخکاهشاز،مارسCPIگزارش

.کردحمایتطلاهایدارایی

(انس/دلار)قیمت طلا 
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براییکاآمراستممکنکهکرداعلامآمریکاانرژیوزیررایت،کریساینکهازپس

موردردتهراندادنقرارفشارتحتبرایتلاشدرایراننفتصادراتازجلوگیری

روزرنتبخامنفتقیمتکند،ایراننفتصادراتتوقفبهاقدامهسته‌ای‌اش،برنامه

درهانگرانیحال،اینبا.رسیدبشکههردردلار64.74بهافزایشدرصد2.3باجمعه

چین.ذاردگمیتاثیرتقاضاانتظاراتبرهمچنانچینوآمریکاتجاریاختلافمورد

کاخکهحالیدرکرد،اعلامدرصد125بهراآمریکاییکالاهایتعرفهشدیدافزایش

در.استدرصد145اکنونچینیوارداتبرآمریکاهایتعرفهکلکهکردتأییدسفید

دادکاهشارنفتجهانیتقاضایبینیپیشمتحدهایالاتانرژیاطلاعاتادارهپاسخ،

در.دهدکاهشرامصرفتواندمیمدتطولانیتجاریهایتنشکهدادهشدارو

وکردیرغافلگرابازارهاتولید،افزایشهایبرنامهتسریعباپلاساوپکحال،همین

تنفقیمتتقاضا،وعرضهریسکوجودبا.دادافزایشراعرضهمازادازنگرانی

9.9کاهشبابرنتخامنفتهفته،ایندر.داردقرارمتزلزلیوضعیتدرهمچنان

.یافتکاهشدرصدیک،2021آوریلازسطحپایین‌ترینبهقبلدورهدردرصدی

(هبشک/دلار) قیمت نفت برنت 

94.65

69.62

82.39

75

64.74

50

58

66

74

82

90

98

65
.5

9

63
.5

4

64
.7

4



w
w
w
.s
fg
.ir

تحتکهیافتکاهشMMBtu/دلار3.55بهمتحدهایالاتطبیعیگازآتیقیمت‌های

ومعتدلایهووآببرایپیش‌بینی‌هاوانتظارحدازبیشذخیره‌سازیحجمافزایشتأثیر

رامکعبیمیلیارد57سازیذخیرهتزریقگذشتههفتهEIA.گرفتقرارضعیف‌ترتقاضای

اتقاضملایمدماهای.استمکعبیمیلیارد17سالهپنجمیانگینازبالاتربسیارکهکردگزارش

ایناوایلدرغیرمعمولبه‌طورراگازتاکردکمکبرقشرکت‌هایبهوداشتنگهپایینرا

شدههاضافذخیره‌سازیفضایمارس،ماهدراستممکنحتی.کنندذخیرهسالازفصل

دماییش‌بینی‌هاپآینده،بهنگاهیبا.استافتادهاتفاقباریکفقطقبلاا‌کهچیزی-باشد

استقویهمچنانLNGصادراتحال،همیندر.می‌دهندنشانآوریل25تارانرمالتقریباا

یدتولدیگر،سویاز.استرسیدهروزدرمکعبمیلیارد16.1بهتاکنونآوریلدرجریانو

تحتنیزترگستردهانرژیبازارهای.استیافتهکاهشرکوردسطحبهنسبتاندکیگاز

درراهارانینگکههستندترامپهایتعرفهتغییرسیاستمورددرمداوماطمینانعدمفشار

.دهدمیافزایشجهانیرشدمورد

(مترمکعب/سنت)قیمت گاز طبیعی 
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بههفته،ایندر.یافتافزایشتنهردردلار9100بالایبهمسآتیمعاملات

قاضایتکاهشازناشیخطراتبرابردرراعرضههاینگرانیبازارهااینکهدلیل

رئیس.تیافافزایشکردند،ارزیابیترامپهایتعرفهموجبحبوحهدرتولید

کاهشآیندهروز90برایغیرمتقابلکشورهایبرایرامتقابلتعرفهبستهجمهور

درکارخانهتامینزنجیرهآسیبزیراشوداساسیفلزاتمجددافزایشباعثتاداد

رکوردازدرصد20مسآتیمعاملاتحال،اینبا.شدداشتهنگهکمتریمیزان

اعلامترامپزیراداشت،کاهشدرصد20شد،ثبتمارس26درکهدلاری5.3

دهشگذاریهدفمسرویبرخاصطوربهکهراهاییتعرفههمچنانکهکرد

موانعکهفشاریدلیلبهتهدیداین.دادخواهدتحویلآیندههایهفتهدراست

بیمهحقکند،میایجادمتحدهایالاتمسذوبمحدودظرفیتبرتجاری

LMEدرمشابهقراردادهایبرابردررامتحدهایالاتدرمسآتیمعاملات

دوهرسویازتعرفه‌هاافزایشبهچینباتجاریجنگهمچنین،.دادافزایش

حتتراچینبهمتحدهایالاتازمسضایعاتثابتجریانوشدتشدیدطرف

.دادقرارفشار

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت مس 
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افزایشعرضهفشارکماکاناما.رسیدتنهردردلار2650بهرویآتیمعاملات

افزایشلدلیبهچینرویکنسانترهواردات.استضعیفهمچنانتقاضاویافته

هایرخانهکاکهحالیدراست،افزایشحالدراوزرنویهوکیپوشیمعادنازتولید

ورویهکرقیمت‌گذاری،نظراز.دهندمیافزایشراتولیدپیوستهطوربهذوب

هبنسبتکهکردندموافقتتنهردردلار80معیاردرمانهزینهباریسورستک

دههپنجحداقلدرمیزانکمترینویافتهکاهششدتبهگذشتهسالدردلار165

درامااست،عرضهکمبودنشان‌دهندهمعمولااپایینینرخچنیناگرچه.استگذشته

‌کارانمعدنهمکهمی‌دهدنشاناینوبالاستهمچناناخیرمنفیبارهایبامقایسه

رد.یابدافزایشاستخراج‌شدهرویخروجیدارندانتظارذوبکارخانه‌هایهمو

یکندازناشیکهمی‌دهدادامهخودرکودبههمچنانجهانیتقاضایحال،همین

.استحدهمتایالاتتجاریسیاستازفزایندهاطمینانعدموساختمانیفعالیت‌های

(تن/دلار)ال ام ای _قیمت روی 
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حاضرحالدر.رسیدتنهردردلار2400بهآوریلماهدرآلومینیومآتیمعاملات

متحدهایالاتبینتجاریجنگزیرامی‌شودمعاملهقیمتیپایینسطوحدرآلومینیوم

کاهشراهانجکنندگانمصرفبزرگترینسویازتولیدتقاضایانتظاراتچینو

سویازدرصد104بهآمریکاهایتعرفهافزایشتلافیدرکهکرداعلامچین.داد

درصد84بهراآمریکاییکالاهایهایتعرفهجمهوری،ریاستجدیددولت

خودصادراتمحدودیتفهرستبهراشرکت12همچنینپکن.دهدمیافزایش

بزرگتصاداقدوبینجریانوبیاوردفشارمتحدهایالاتاقتصادبرتاکرداضافه

کهدبوبزرگاندازه‌ایبهتولیدرشدنگرانی‌هایبزرگی.کندمحدودراجهان

ویرقبلیتعرفه‌هایزیراکند،خنثیرامتحدهایالاتدرعرضهنگرانی‌های

درعرضهنینهمچ.کندواردفشارداخلیظرفیتبربودقرارترامپتوسطآلومینیوم

استتنمیلیون45تولیدسقفبهنزدیکفعلیتولیدسرعتزیرااستکندچین

.بودالزامیکربنانتشاراهدافبهکمکبرایابتدادرکه

(نت/دلار)بریتانیا_آلومینیوم قیمت 
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ورهاکشاکثربرایوارداتتعرفه‌هایکهکرداعلاممتحده،ایالاترئیس‌جمهور

یافتهکاهشدرصد10بهکشورهااینبرایوآمدهدرتعلیقحالتبهروز90به‌مدت

به‌طورینیچکالاهایوارداتتعرفهوشدهمستثناتصمیماینازچینحال،اینبا.است

.استیافتهافزایشدرصد125بهبی‌سابقه‌ای

بهچینبی‌احترامیبهپاسخدرتصمیماین»:کردعنوانرسمیبیانیه‌ایدرترامپ

رسیدهانپایبهآمریکاازتجاریسوءاستفادهدوران.استشدهاتخاذجهانیبازارهای

«.است

قبلیعرفه‌هایتبهنسبتمتقابلواکنشیکهکاناداومکزیکمانندهمسایهکشورهای

.شده‌اندبهره‌مندتعرفه‌ایتخفیفاینازنداشته‌اند،آمریکا

سهاماربازشاخص‌هایداده‌اند؛نشانتصمیماینبهمثبتیواکنشجهانیبازارهای

با.هستندخوش‌بیناآمریکتجاریسیاستتغییربهنسبتسرمایه‌گذارانویافتهافزایش

.استنشدهشفافهنوزاروپااتحادیهبرایتعرفه‌هاوضعیتحال،این

بازبرایتاکتیکیباشد،تنبیهیحرکتیآن‌کهازبیشاقداماینتحلیلگران،گفتهبه

راحملحالدرکالاهایجدید،تعرفه‌های.می‌شودمحسوبمذاکرهمسیرکردن

.استماندهباقیبازهمچنانچانه‌زنیفضایونمی‌شودشامل

(تن/دلار)سی آی اس _بیلت
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کاهشبا2025فوریهماهدرترکیهآهنسنگوارداتمنتشرشده،آماراساسبر

واردآهنسنگتن344،000مجموعدرکشوراین.استبودههمراهچشمگیری

67سالهمینژانویهبهنسبتودرصد66گذشتهسالفوریهبهنسبتکهکرده

ترکیهردخامفولادتولیدکاهشافت،ایناصلیدلیل.استداشتهکاهشدرصد

.استشدهعنوان

ترکیههنآسنگتأمین‌کنندهبزرگ‌ترینهمچنانبرزیلصادرکنندگان،میاندر

بهنسبتتن،321،300بهرسیدنباترکیهبهآنصادراتهرچندمی‌شود،محسوب

رتبهدرتن22،500باروسیهآن،ازپس.استیافتهکاهشدرصد37گذشتهسال

.استشدهمواجهدرصدی61کاهشبانیزخودکهداردقراردوم

ووبیجنآفریقایازترکیهآهنسنگوارداتکاملتوقفقابل‌توجه،نکته

273،800ترتیببهگذشته،سالفوریهدرکهحالی‌ستدرایناست؛اوکراین

.بودشدهواردکشورهااینازتن156،600وتن

(تن /دلار) سی اف آر چین _% 62قیمت سنگ آهن 
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صادراتامکانوشدهمحدودکیلوگرمی9.5کیسه‌هایبهتنهاچینازاورهصادرات

وینچمیانتجاریتنش‌هایتداومبا.می‌رسدنظربهبعیدهمچنانفلهبه‌صورت

کنارصادراتبازارازاحتمالاانیز2025سالدرچینمعتقدندکارشناسانآمریکا،

اورزیکشتولیدتقویتوداخلینیازهایتأمینبرایراخودتولیدوماندخواهد

.دادخواهداختصاص

کانوندراآسیشرقجنوب/استرالیامنطقهوهندبرتمرکزباخاورمیانهدراورهبازار

.استگرفتهقرارتوجه

ازبه‌ویژهشود،ارسالهندبهIPLمناقصهطریقازاستقرارمنطقهایناورهازبخشی

وغربیساحلمحموله‌هایبرای(fob)تنهرازایبهدلار370قیمت‌هایباعمان،

اکثرحال،اینبا.شرقیساحلبرای(fob)تنهرازایبهدلار380پایینمحدودهدر

.ندارندغربیساحلبرایفروشبهتمایلیتولیدکنندگان

(تن/دلار) فوب خلیج فارس_اوره پریل
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.یافتهشکابازارنزولیروندوفراوانعرضهتأثیرتحتهنددرمتانولقیمت

هرازایبهروپیه26بهمهاوایلوآوریلاواخربرایex-tankتحویلقیمت

شود،واردمهماهدرایرانازقابل‌توجهیعرضهمی‌رودانتظار.رسیدکیلوگرم

.استیافتهکاهشچیندرقیمت‌هااصلاحباCFRپیشنهادهایکهحالیدر

تاومی‌شوندواردآوریل14ازهندCFRفرمولقیمتباایرانیمحموله‌های

.رسیدخواهدهندبهایرانازمتانولتن150،000تا120،000آوریلپایان

.استدهشمواجهخریدارانسویازتخفیفباایرانازمهبارگیریپیشنهادهای

شد،شنیدههندCFRدلار270قیمتبامهاواسطبرایتنی5،000معاملهیک

هگذشتهفتهازکمتردلار20کهیافتکاهشدلار260بهخریدپیشنهادهایاما

.است

(تن/دلار) سی اف آر چین _قیمت متانول 
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دلار13.5=1402آباناسپردکرکمیانگین

دلار14.4=1402آذراسپردکرکمیانگین

دلار13.7=1402دیاسپردکرکمیانگین

دلار14.5=1402بهمناسپردکرکمیانگین

دلار13.8=1402اسفنداسپردکرکمیانگین

دلار11=1403فروردیناسپردکرکمیانگین

دلار10.6=1403اردیبهشتاسپردکرکمیانگین

دلار10.1=1403خرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1403تیراسپردکرکمیانگین

دلار10.44=1403مرداداسپردکرکمیانگین

دلار10.35=1403شهریوراسپردکرکمیانگین

دلار10.13=1403مهراسپردکرکمیانگین

دلار10.2=1403آباناسپردکرکمیانگین

دلار11.3=1403آذراسپردکرکمیانگین

دلار12.65=1403دیاسپردکرکمیانگین

دلار11.86=1403بهمناسپردکرکمیانگین

دلار12.65=1403اسفنداسپردکرکمیانگین

(بدون کیفی سازی)روند کرک اسپرد 

12

10.2

14.3

10.7

12.6



بازارهای داخلی

بازار سرمایه

o معاملات کلارزش
oارزش معاملات صنعت
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(میلیارد ریال ) معاملات ارزش 
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(میلیارد تومان) ارزش معاملات 
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آمار معاملات سهام

کمترین سرانه خرید حقیقیردیفبیشترین سرانه خرید حقیقیردیف

کارام1ولتجار1

سفارود2تپمپی2

ناما3وهنر3

سپ4ولانا4

قپیرا5گپارس5

کمترین سرانه خرید حقوقیردیفیبیشترین سرانه خرید حقوقردیف

اعتلا1تاصیکو1

بگیلان2بورس2

لخزر3محتشم3

لابسا4ما4

فسازان5سیسکو5

کمترین قدرت خرید حقیقیردیفبیشترین قدرت خرید حقیقیردیف

ولاعتماد1وایرا1

دفارا2خصدرا2

وسبحان3نبابک3

وتجارت4ومهان4

آریان5سدور5

کمترین قدرت خرید حقوقیردیفبیشترین قدرت خرید حقوقیردیف

ولاعتماد1خصدرا1

دفارا2ومهان2

وسبحان3نبابک3

وتجارت4خیمن4

آریان5وایرا5

کمترین بازدهیردیفبیشترین بازدهیردیف

دهدشت1فبیرا1

بپویا2وپاسار2

آ‌س‌پ3حرهشا3

فالوم4غدانه4

وشمال5سباقر5



هلدینگ گروه مالی شهر

شرکت های تابعه

آتیهسرمایه گذاری شهر 
021-66767298:‌تلفن
info@shahratieh.com:‌پست‌الکترونیک

تامین سرمایه تمدن
021-88736405:‌تلفن
info@tamadonib.com:‌پست‌الکترونیک

توسعه گردشگری شهرآیین
021-88934022:‌تلفن
tourism@shahrtdc.com:‌پست‌الکترونیک

لیزینگ شهر
021-88736405:‌تلفن
info@leasingshahr.ir:‌پست‌الکترونیک

کارگزاری شهر
021-88102201:‌تلفن

info@shahrb-co.ir:‌پست‌الکترونیک

آب و برق کیش
076-44424880:‌تلفن

info@kwpco.ir:‌پست‌الکترونیک


