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 مقدمه

ماه بهمن    در  جهان   و   ایران   ی اقتصاد  تحولات  نی ترمهم   لی تحل  و  ی بررس  به  روپیش   گزارش

 یجهان  تحولات  شامل  یجهان  اقتصاد  تحولات  گزارش،   نی ا  اول  بخش  در.  استپرداخته   1403

 ی ارزها  ، س()فارک  یجهان  یارزها   پتروشیمی،   محصولات  و  اساسی  فلزات  ، گاز  ، نفت  ، طلا

  تحولات   بررسی  به   نیز  دوم   بخش  در.  است  شده   بررسی  المللی بین   معتبر  هایبورس   و   تالیج ید

 بیکاری،   و  تورم  سکه،   و  ارز  بازار  سرمایه،   بازار  پول،   بازار  ملی،   هایحساب  شامل  رانیا   اقتصاد

 . است شده   پرداخته المللیبین   مبادلات و خارجی تجارت
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 جهانی  اقتصاد تحولات -1 

  آمریکا   همراه بود. فدرال رزرو  یها و تحولات مهم ( با چالش2025  هیفور  18تا    هیژانو  19)  1403در بهمن ماه    ی اقتصاد جهان

درصد حفظ کند.   5/4تا    25/4نرخ را در محدوده  این  گرفت روند کاهش نرخ بهره را متوقف و    می بهمن تصم  10در نشست  

درصد   4به    یکاریداشت و نرخ ب یروند صعود  ی ماه متوال  نیدوم  یکننده براتورم مصرف  کهاتخاذ شد    ی طیدر شرا  میتصم  نیا

بر ضرورت    ، یدرصد  2فدرال رزرو، با اشاره به قدرت بازار کار و تورم بالاتر از هدف    س یجروم پاول رئآقای  .  ه بودافتیکاهش  

  جمهورسی رئه بود،شد  دی و فدرال رزرو تشد  د یکاخ سف   نیتنش باین شرایط و در حالی که  کرد. در    د ی»صبر و انتظار« تأک 

را کنترل   ها متیق   ، یداخل  دیتول  ت ینهاد را به شکست در مهار تورم متهم کرد و وعده داد با کاهش مقررات و تقو  ن یا  کایآمر

  ی دهنده بهبود نسبنشان  ،1ه«ی»اثر ژانو  لیدل  درصد( به  9/1)  ی فروششاخص خرده  شیو افزا  یصنعت   دی کند. رشد اندک تول

نگران  بود،مصرف   فشارها  هایاما  افزا  ی تورم  یاز  تول  هیاتحاد  در  داد.  شیرا  بخش  تأث  ورویمنطقه    دی اروپا،  کاهش   ریتحت 

  ی رکود  تیدر وضع   4/45  وسازساخت  PMI2ص  با شاخ  ن،ی( و اثرات جنگ اوکرایاهیسرما  یکالاها  ژهیو)به دی جد  یها سفارش

 9/2نرخ را به    دوریسقف کر  وها اجرا کرد  کاهش نرخ بهره را پس از ماه  نینخست  3اروپا   یحال، بانک مرکز  نیماند. با ا  یباق 

 ی فروش( و رشد خردهیانرژ  متی ق   لیدل  درصد در دسامبر )عمدتاً به  4/2نرخ تورم سالانه به    شی با افزا  می تصم  ن یدرصد رساند. ا

را اعمال کند،   یشتریب یهاکاهش  نده یآ ی هادر ماه  بانک مرکزی اروپا کنند یم ی نی بشیپ لگرانیهمراه بود. تحل ی درصد 9/1

به   هیدر ژانو  ی دی تول  PMI، شاخص  نیچ  در  همچنان پابرجاست.  ی بر رشد اقتصاد  ی انقباض   یها استیس   ریاما ابهام درباره تأث

نشان  افتیاز آستانه رشد( کاهش    ترنیی)پا  1/49 فعالکه  انقباض  تقاضا  لیدل  به  یصنعت  یها تیدهنده  و    یداخل   یکاهش 

روند    نیو رکود بخش مسکن، بر ا ه یاز اول فور  ی نیچ   یکالاها  روی  بر  یدرصد 10به اعمال تعرفه    کای آمر  دیاست. تهد  یخارج

اما    د، ی ماه( رس  6در    زانیم  نیشتر یدرصد )ب  6/0پس از چند ماه کاهش، به    کننده تورم مصرف  گر،ید  ی از سو  .ر گذاشتیتأث

  یارز   ر یو رشد ذخا  ی ت یحما  یها وام  شیبا افزا  ن یماند. دولت چ  ی درصد باق  3/2  ی همچنان در محدوده منف  دکننده یتورم تول

  ی جا)به  هارساختیو ز  ع یها بر صنارکحال، تمرکز مح  ن یکند. با ا  تیرا تقو  یددلار، تلش کرد ثبات اقتصا   ونیلیتر  316/3به  

 .داده است شی ها را افزاشرکت یو کاهش سودآور دی مازاد تول ت یظرف  د یاز تشد هایمصرف خانوارها(، نگران

 

 

  ی هافیها تخفاز فروشگاه  ی اریو بس  شودیماه پرداخت م  ن ی ها در احقوق  ش یسال و افزا   ان ی است که پاداش پا  ل یدل  نی به ا  ی در شاخص خرده فروش  هی اثر ژانو.  1

 .کندیم شدر نیشیماه نسبت به ماه پ نی هر ساله در ا یخرده فروش جه ی. در نتکنندیاجناس خود اعمال م یرا بر رو دی گسترده آغاز سال جد

   PMI  عدد  چه  هر .  کندمی  گیریاندازه را کشور  یک  )صنعتی(  تولیدی  بخش سلمت که  است  مهم  اقتصادی شاخص  یک : (PMI) صنعتی  خرید  مدیران  شاخص   -2

 به شرح زیر است:  PMI تفسیر. است صنعتی  بخش در  ترقوی  رشد دهندهنشان باشد، بالاتر 

 . است صنعتی بخش  در )رشد(   گسترش  دهندهنشان: ۵0 بالای ✓

 . است هافعالیت  در تغییر عدم و ثبات دهندهنشان: ۵0 ✓

 .است صنعتی  بخش  در فعالیت( )کاهش  انقباض دهندهنشان: ۵0 زیر ✓

 

3. ECB 
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به  متیق  ش یافزا  ، یسطح جهان  در تقاضا  ی ن یبشیپ   ل یدل  نفت  از رشد  روز،    ون یلیم  2/1  زانیم به  ی جهان  ی اوپک  در  بشکه 

 دیو ترد  کا یدر آمر  یمثبت اقتصاد  یهاانتشار داده  لیدلو نوسانات در بازار اوراق قرضه به  نیو چ  کایآمر  نیب  یتجار  یهاتنش

د از  بهره  نرخ  کاهش  درباره  رزرو  ا  گریفدرال  مهم  بودند. چشم  نیتحولات  آ  دوره  جهان  نده یانداز  درباره    یاقتصاد  ابهام  به 

 . وابسته است نی چ  یاقتصاد یهامحرک ت یدر اروپا و موفق   تداوم رکود کا،یکاهش نرخ بهره در آمر ی بندزمان

 1403  بهمن   در   ی الملل ن ی ب   مهم   ع ی وقا   - 1  جدول 

 ثرات ا رحش تاریخ ردیف

1 21/11 /1403 
پس از چند ماه    نیکننده چمصرف  مت یشاخص ق

ژانو در  نشان  افتی  شیافزا   هی کاهش،  دهنده  که 

 است. ی داخل یتقاضا یجی تدر تیتقو

 ی انتظارات تورم  شیافزا  ✓

 ی داخل یتقاضا یبهبود نسب ✓

 ن یچ یپول یهااستیس  لیاحتمال تعد ✓

2 21/11 /1403 

در    ن یچ  دکنندهی تولقیمت  شاخص   همچنان 

منف نشان  یباق  یمحدوده  که  فشار ماند    دهنده 

و ضعف در    ه یمواد اول  مت یاز کاهش ق  یناش  یها

 است. د یبخش تول

 د یبخش تول یسودآورکاهش   ✓

 دولت  یتیحما   یهااستیاحتمال ادامه س ✓

3 22/11 /1403 

بانک  یی اعطا   ی هاوام  زانیم  ش یافزا    یهاتوسط 

  ت یو حما   یرشد اقتصاد  ک ی تحر  یدر راستا  نیچ

 و مسکن.  دیتول یهااز بخش

 ی نگینقد  شیافزا  ✓

 احتمال کاهش نرخ بهره  ✓

 و تولید  بازار مسکن  بهبود وضعیت ✓

4 22/11 /1403 

رئ   یسخنران  پاول،  ارائه    س یجروم  رزرو:  فدرال 

  تیدرباره وضع  کایآمر  یبانک مرکز  یهادگاهید

در مورد نرخ    یاحتمال  ماتیتورم و تصم  ،یاقتصاد

 ره.ه و عدم تداوم کاهش نرخ ب  بهره 

 ی مال ی نوسانات بازارها  شیافزا  ✓

 سهام یشاخص دلار و بازارهارشد بر   ریتاث ✓

5 24/11 /1403 
مصرف  ش یافزا  تورم  آمر شاخص    یبرا  کای کننده 

 ی ماه متوال نیدوم

 رشد شاخص دلار  ✓

 فشار بر بازار سهام  ✓

 مدت کاهش احتمال کاهش نرخ بهره در کوتاه ✓

6 25/11 /1403 

در    ورو یدر منطقه    ی صنعت  د یکاهش نرخ رشد تول

 ی و رکود اقتصاد  ی جهان   یتقاضا  فیتضع  جهینت

 عضو.  یکشورها یدر برخ

 یفشار بر رشد اقتصاد ✓

 اروپا  یبانک مرکز یتیحما   یهااستیاحتمال ادامه س ✓

   کایآمردر  دکنندهینرخ تورم تول  شیافزا  1403/ 25/11 7
   یانتظارات تورم  شیافزا  ✓

 مدت کاهش احتمال کاهش نرخ بهره در کوتاه ✓

8 25/11 /1403 

نسبت    ی کاریب   مه یب   یهاتعداد درخواست  ش یافزا 

  یدهنده ضعف نسبکه نشاندر آمریکا  قبل    ماه به  

 در بازار کار است. 

 نرخ بهره  ش یافزا  عدماحتمال  ✓

 و تولید  یفشار بر رشد اقتصاد ✓

9 26/11 /1403 
فروش خرده  شیافزا  آمر   یفروشرشد  که    کایدر 

 بود.  هی از اثر ژانو ی عمدتاً ناش

 ی داخل یتقاضا شیافزا  ✓

 مدت مصرف رشد کوتاه ✓

 ی تورم یاحتمال فشارها ✓

10 26/11 /1403 

تول اندک  آمر  یصنعت  دیرشد  که    کای در 

بهبود نسبنشان پس    ید یدر بخش تول  ی دهنده 

 .بودها کاهش از ماه

 ی انداز اقتصادبهبود چشم ✓

 از بازار کار   تیحما  ✓

 ی رکود یهایکاهش نگران  ✓

11 26/11 /1403 

پ درباره  اوپک  ماهانه  گزارش    ینیب شیانتشار 

  افزایش   بینیپیش:  2025نفت در    یجهان   یتقاضا

 بشکه در روز   ونیلیم  1.2  بهنفت   یجهان   ی تقاضا

 نفت  مت یق ش افزای  ✓

 توسط اوپک  د یتول ش افزای  ✓

 عرضه در بازار نفت  فشارهای  کاهش  احتمال  ✓

12 30/11 /1403 
در    نیچ  یارز  ر یذخا   ی دلار  ارد یلیم  50  ش یافزا 

 دلار  ون یلیتر  3.316به  دن یو رس ه یماه ژانو 

 ها با آمریکا آمادگی بیشتر در برابر جنگ تعرفه  ✓

 در برابر دلار  وانی  تیتقو ✓

 ن یچ اقتصادی ثبات  بهبود ✓
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 طلا  جهانی تحولات -1-1

را به سوی این فلز گرانبها   گذاران، تحت تأثیر عوامل اقتصادی و ژئوپلیتیکی، سرمایه2024سابقه طل در سال  روند صعودی بی

تاریخی طل در ماه.  سوق داده است به های اخیر نشانروند  فلز گرانبهاست،  این  قابل توجه قیمت  افزایش مستمر و  دهنده 

دلار در هر اونس فراتر رفته است  2,900های گذشته طل به رکوردهای جدیدی دست یافته و قیمت آن از  طوری که در هفته

گذاران چرا که سرمایه  ؛گذارندقیمت تحت تأثیر عوامل متعددی قرار دارد که به طور مستقیم بر بازار طل تأثیر می  و این افزایش 

دهند و این افزایش  های خود در برابر نوسانات اقتصادی و سیاسی، توجه بیشتری به طل نشان میبه دنبال حفظ ارزش دارایی

  .اندزار و همچنین عدم اطمینان جهانی است که بر روی بازارهای مالی تأثیر گذاشتهسابقه در بادهنده تقاضای بیقیمت نشان

سیاست  همچونعواملی    همچنین و  ارز  نوسانات  تورم،  طل نرخ  قیمت  بر  شدت  به  مختلف،  کشورهای  اقتصادی  های 

، تقاضای جهانی در سال 1نی طل . بر اساس گزارش شورای جهاست اگذارد و این فلز را به یک دارایی امن تبدیل کردهمیتأثیر

تن طل خریداری    1,000های مرکزی بیش از  تن رسیده است و این سومین سال متوالی است که بانک   4,974به رکورد    2024

های مرکزی با خرید طل به های اقتصادی و ژئوپلیتیکی ادامه خواهد داشت و بانک و این تقاضا به دلیل عدم اطمیناناند  کرده

دهنده اعتماد کشورها به طل به عنوان به وضوح نشانکه   های اقتصادی هستند حفظ ارزش ذخایر خود و کاهش ریسک   دنبال 

های اقتصادی و  همچنین، با توجه به نگرانی  تواند به افزایش قیمت طل کمک کند.یک دارایی امن است و این موضوع می

امر  ژئوپلیتیکی این  به ذخایر خود هستند و  به دنبال تنوع بخشیدن  برای طل  منجر  ، کشورها  افزایش تقاضا  ده است. شبه 

بخشی به ذخایر خود بزرگترین خریداران طل شامل چین، لهستان و ترکیه به دنبال کاهش وابستگی به دلار آمریکا و تنوع

دهنده تغییرات استراتژیک در  و نشان  شته گذاهی بر بازار طل تأثیر  این کشورها به طور قابل توج  طل توسط   خرید   که هستند  

های اقتصادی و حفظ ثبات  دهنده تلش کشورها برای مدیریت ریسک این تغییرات به وضوح نشان  . هاستهای مالی آنسیاست

ها زایش داده است و این تنشهای جدید، تقاضا برای طل را اف و چین به دلیل تعرفه  آمریکاهای تجاری بین  مالی است. تنش

گذاران به دنبال  موجب نوسانات شدید در بازارهای مالی شده و سرمایه  کهمدت را به همراه داشته  ترس از جنگ تجاری طولانی

ها محافظت کنند. طل به عنوان یک پوشش در برابر هرج های ناشی از این تنشهای امن مانند طل هستند تا از ریسک دارایی

ها روبروست  اکنون بازار با آنزدایی باشد که همتواند به معنای تورم، رکود یا تورمکند و این میج پولی و اقتصادی عمل میو مر

شود و این ویژگی آن را  گذاران مطرح میو با توجه به شرایط اقتصادی کنونی، طل به عنوان یک گزینه مطمئن برای سرمایه

های مرکزی در سراسر جهان به شدت بر بازار طل تأثیرگذار  های پولی بانک . سیاستکندب میدر برابر نوسانات اقتصادی جذا 

تر مانند طل های امنگذاران به دنبال داراییهای پولی، سرمایهبهره و تغییرات در سیاست  هایبوده است و با توجه به نرخ

آورند، طل به عنوان یک های تسهیلی روی میرای سیاستهای مرکزی به کاهش نرخ بهره و اجهستند و در شرایطی که بانک 

شوند، زیرا  ها معمولاً به افزایش تقاضا برای طل منجر میشود و این سیاستها مطرح میگزینه جذاب برای حفظ ارزش دارایی

اقع، کاهش نرخ بهره به های خود در برابر نوسانات اقتصادی و تورم هستند. در وگذاران به دنبال محافظت از سرمایهسرمایه

های  تواند به افزایش تقاضا و قیمت طل کمک کند و در نتیجه، سیاستتر برای نگهداری طلست و این امر میمعنای هزینه پایین

 

 

1. World Gold Council 
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تأثیر می کنند. طل در سال  گیری روند قیمت طل ایفا میگذارند، بلکه نقش مهمی در شکلپولی نه تنها بر بازارهای مالی 

دهنده پنجمین سال متوالی رشد برای این درصد افزایش یافته است و این افزایش نشان  27ملکرد قوی نشان داده و  ع  2024

گرانبها   نشان  بودفلز  وضوح  به  صعودی  روند  این  به و  که  است  طل  بازار  بر  مؤثر  اقتصادی  عوامل  و  بالا  تقاضای  دهنده 

 تحت تأثیر عوامل متعددی قرار دارد.   2025و  2024های طل در سالوند صعودی قیمت ردهد. گذاران اطمینان میسرمایه

های مرکزی برای خرید طل، به منظور تنوع بخشی به ذخایر و کاهش وابستگی به دلار، یکی از  افزایش تقاضای بانک  ❑

 ترین این عوامل است.  مهم

های امن مانند طل را افزایش  تقاضا برای داراییای به ویژه در بهمن ماه،  های تعرفههای ژئوپلیتیکی و جنگ نااطمینانی ❑

 داده است.  

 گذاران بیشتر کرده است.  جذابیت آن را برای سرمایه 2025در سال  یک بار و  2024کاهش نرخ بهره در سال  دو بار   ❑

وده، نیز به افزایش قیمت طل کمک  های قبل بدلار در بهمن ماه، که برخلف روند صعودی ماهشاخص  کاهش ارزش   ❑

 کرده است.  

های اخیر ناشی از عوامل مختلف اقتصادی، سیاسی و اجتماعی است که بر بازار  در نهایت، روند صعودی قیمت طل در سال

، طل به عنوان یک  های ژئوپلیتیکیهای مرکزی و تنشاند و با توجه به افزایش تقاضای جهانی، خریدهای بانک تأثیر گذاشته

های  گذاران باید به دقت این روندها را زیر نظر داشته باشند و از فرصتشود و سرمایهدارایی امن و مطمئن در نظر گرفته می

شود قیمت طل همچنان به بینی میبرداری کنند و در آینده، با توجه به شرایط اقتصادی و تحولات جهانی، پیشموجود بهره 

 گذاری باقی بماند. ه دهد و این فلز گرانبها به عنوان یک گزینه مناسب برای سرمایهرشد خود ادام

 دلار/اونس   -   1403  بهمن   در   طلا   اونس   قیمت   تغییرات   - 2  جدول 

 
بهمن   30

1403 

دی   30

1403 

مرداد   31

1403 

بهمن   30

1402 

 تغییرات قیمت )%( 

  ماه یک

 گذشته 

  ماه شش

 گذشته 

  سال یک

 گذشته 

   45.6   16.8   8.7 2,016 2,514 2,702 2,936 اونس طلا 

 .است شده  کشیده تصویر به 1403بهمن  پایان به  منتهی سال یک  در  دلار   به طل اونس جهانی قیمت روند  زیر نمودار  در

 دلار/اونس   -   1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   طلا   جهانی   قیمت   روند   - 1  نمودار 
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 گاز و نفت  جهانی تحولات -2-1

 نفت  جهانی قیمت  -1-2-1

. داشتقرار    یو اقتصاد  یکی تیعوامل متعدد ژئوپل  ریبود که تحت تأث  یتوجهشاهد نوسانات قابل  1403ماه  بازار نفت در بهمن

  هامتی ماه، ق که در اواخر بهمن  ی در حال   افت، یکاهش    کا یآمر  ت ینترمدیتگزاس ا  نفت برنت و وست   مت یماه، ق   ن یدر اواسط ا

نفت برنت با    مت یماه، ق اواسط بهمن  در را تجربه کردند.    ینسب  شیعرضه، افزا  ختللاتو ا  ی کی ت یتحولات ژئوپل  یبرخ  ل یبه دل

  85دلار و    70سنت کاهش به    52با    ز ین  کایسنت در هر بشکه و نفت وست تگزاس آمر  63دلار و    74درصد کاهش به    73/0

و   لیبرز دات یدر تگزاس( و تول  ژهیو)به  کایآمر لینفت ش دیتول  شیافزااز  که  یناش  متی کاهش ق   نی. ادی سنت در هر بشکه رس

  ن یب  دی جد  ی تجار  ی هااز تعرفه  هاینگران  ن، ی. علوه بر اکردوارد    ها متیبر ق  یو فشار نزول   تی را تقو  ی عرضه جهان  ، بود  انیگو

  یداشت. از سو   ی انرژ  یو تقاضا  ی بر اقتصاد جهان  ی منف   ریتأث  ،یشده بر محصولات انرژاعمال  یها تعرفه  ژهیبه و  ن،یو چ  کایآمر

  یجهان   ی درباره رشد اقتصاد  هایواردکننده نفت جهان، نگران  نیتربه عنوان بزرگ  نیچ   ینفت از سو  ی ضعف در تقاضا  گر،ید

دلار در هر   8/75به    ش یسنت افزا  18نفت برنت با    مت یماه، ق اواخر بهمن  در  کمک کرد.  هامتی داد و به کاهش ق   ش یرا افزا

و    و اوکراین  ه یروسافزایش تنش بین    از   یناش   متیق  شیافزا  ن ی. ادیدلار رس   2/72به    زین  کای بشکه و نفت وست تگزاس آمر

بود که انتقال گاز از قزاقستان    اختلل در عرضه نفتنگرانی    و  هیدر جنوب روس   نفتانتقال    ساتی به تأس  یحمله پهپاد  همچنین

 .را مختل کرد یجهان یبه بازارها

 دلار/بشکه   -   1403  بهمن   در   نفت   قیمت   تغییرات   - 3  جدول 

  
بهمن   30

1403 

دی   30

1403 

مرداد   31

1403 

بهمن   30

1402 

 تغییرات قیمت )%( 

  ماه یک

 گذشته 

  ماه شش

 گذشته 

  سال یک

 گذشته 

 ( 7.4) ( 0.4) ( 7.7) 82.9 77.0 83.2 76.7 اوپک 

 ( 11.4) ( 3.8) ( 6.2) 85.5 78.8 80.8 75.8 اوپک 

 ( 9.3) ( 0.8) ( 8.1) 79.7 72.8 78.6 72.2 وست تگزاس 

 و   ارز  نرخ  مالی،  بازارهای  بر  تواندمی  آن   تغییرات  و  است   جهانی  اقتصاد  در  مهم   شاخص   یک  نفت  قیمت  که  است  ذکر   به   لازم

  دنبال  را  نفت  قیمت  تغییرات  دقت  به  گذارانسرمایه  و  اقتصادی  تحلیلگران  بنابراین،.  باشد  تأثیرگذار  اقتصادی  متغیرهای  سایر

 پایان   به   منتهی  سال  یک  در  در هر بشکه(  دلار )  تگزاساوپک، برنت و وست  نفت  جهانی  قیمت  روند  زیر  نمودار   در   .کنندمی

 .  است شده کشیده تصویر  به 1403 سال  ماهبهمن 
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 دلار/بشکه   -   1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   خام   نفت   جهانی   قیمت   روند   - 2  نمودار 

 

 گاز جهانی  قیمت - 2-2-1

  جهانی،   اقتصادی   رشد   تقاضا،  و   عرضه  پویایی .  دارد  قرار  ایپیچیده  و   متعدد  عوامل   تأثیر  تحت  طبیعی   گاز   قیمت طور کلی  به

  با   سال،  سرد  هایفصل  در.  هستند  گاز  قیمت  بر  مؤثر  عوامل  ترین مهم  جمله  از  هوایی  و  آب  تغییرات  و  صنعتی  هایفعالیت

 و   ها جنگ   مانند   ژئوپلیتیک   رویدادهای  همچنین، .  یابدمی  افزایش  معمولاً  طبیعی   گاز   قیمت  گرمایش،   برای   تقاضا  افزایش

  سنگ زغال و  نفت مانند  انرژی منابع سایر با رقابت. بگذارند تأثیر گاز   قیمت و  عرضه بر توجهی  قابل  طور به توانندمی هاتحریم

 نقش   نیز  نقل،   و  حمل   و  استخراج  به  مربوط  قوانین  جمله  از  انرژی،  حوزه  در  هادولت  هایسیاست.  است  مؤثر  گاز  قیمت   بر  نیز

 .  کندمی  ایفا گاز   قیمت تعیین  در  مهمی 

 دلار/بشکه   -   1403  بهمن   در   گاز   قیمت   تغییرات   - 4  جدول 

  
بهمن   30

1403 

دی   30

1403 

مرداد   31

1403 

بهمن   30

1402 

 تغییرات قیمت )%( 

یک ماه  

 گذشته 

شش ماه  

 گذشته 

یک سال  

 گذشته 

        

   3.1   2.0 ( 0.4) 1.6 2.1 9.9 6.4 گاز آمریکا 

 .است 10/9/1403 خیتار  به مربوط  اروپا گاز متیق نیآخر *

رییس  ها، به ویژه آمریکا و روسیه قرار دارد. با روی کار آمدن  دولت  قیمت گاز طبیعی در اروپا به شدت تحت تأثیر سیاست

رود، بازار گاز شاهد نوسانات شدیدی بوده است. های وی در حوزه انرژی میو انتظاراتی که از سیاست  جمهور جدید آمریکا

های تحریمی علیه روسیه به طور مستقیم بر عرضه و  و سیاست (LNG)  بیعی مایع در مورد صادرات گاز ط  ایشانتصمیمات  

تواند  روسیه نیز می LNG . علوه بر این، تصمیمات اتحادیه اروپا در مورد محدودیت وارداتگذاردمیتقاضا در بازار گاز اروپا تأثیر  
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ات در تقاضا و موجودی انبارها نیز بر نوسانات قیمت گاز  ها مؤثر باشد. عوامل دیگری مانند شرایط آب و هوایی، تغییربر قیمت

های سیاسی و تغییرات در عرضه  به طور کلی، قیمت جهانی گاز در تحت تأثیر تقاضای فصلی، تنشطبیعی تأثیرگذار هستند. 

 . و این عوامل موجب نوسانات قابل توجهی در بازارهای جهانی انرژی شدند داردقرار 

  یو اقتصاد   یک ی تیاز عوامل ژئوپل  ی ب یاز ترک  یرا تجربه کرد که ناش   یتوجهنوسانات قابل  1403ماه  در بهمن  ی عیبازار گاز طب 

  و توقف   به اروپا  نیاوکرا  قیاز طر  ه یگاز روس  تیقرارداد پنج ساله ترانز  د یعدم تمددر آخرین روزهای دی ماه با انتشار خبر  بود.  

  ی از واکنش احساس   ی ناشکه  قیمت گاز در اروپا را به شدت افزایش داد    ،2025روز سال    ن یاز نخست  هیروس   ی عیصادرات گاز طب

یادشده  با توجه به حجم کم میزان گاز انتقالی از خط لوله  و  پس از آن    بود.   یقطع ناگهان این  بازار نسبت به    ی فور  یهایو نگران

گاز    مت ی ق   دوباره   ماهاواخر بهمن  در   این هیجان به سرعت فروکش کرد.تأثیر    ،و ذخایر استراتژیک گاز موجود در اتحادیه اروپا

  ییهابخش  .های زمستانی در این دوره بودکاهش شدید دما و طوفاناز    یناش  متیق  شیافزا  نیا  که   مواجه شد  شیبا افزا  ی عیطب

گاز    یتقاضا برا  ریچشمگ  شیباعث افزا  ییهوا  و  آب  طیشرا  نیمواجه شدند. ا   یزمستان  یهابا کاهش دما و طوفان  کایاز آمر

 15دوره تا  ن یا ی ط  یدر بخش مسکون  ی عیمصرف گاز طب  EIAگزارش    طبق شد. ی و تجار یخانگ ش یمنظور گرما به ی عیطب

)تگزاس و   ن یباس  ن یگاز مانند پرم دکنندهیدر مناطق تول   د یشد ی سرماهمچنین   . افتی   شیقبل افزا هایهفته  به   نسبت  درصد 

به عنوان مثال در    طور موقت عرضه گاز را کاهش داد.  به  که   ها و خطوط لوله شددر چاه  ی مشکلت فن  جادیباعث ا(  کویومکزین

   .افتی  کاهشدرصد   7تا  گاز در تگزاس  دیتول  یک هفته

  حرارتی   واحد   دلار/میلیون   -   1403  بهمن   تا   1400  سال   ابتدای   از   )ماهانه(   اروپا   در   طبیعی   گاز   قیمت   روند   - 3  نمودار 

   1بریتانیا 

 

 

1. Dollars per Million Btu 
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   1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   آمریکا   متحده   ایالت   هاب   هنری   در   طبیعی   گاز   قیمت   روند   - 4  نمودار 

 بریتانیا   حرارتی   واحد   دلار/میلیون 
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 ارز  جهانی  بازار تحولات -3-1

  ورو،)ی  خارجی  ارزهای   از  مشخص  سبد   یک  برابر  در   را   آمریکا   دلار  خرید   قدرت  که  است   وزنی  شاخص   یک  1کا یآمر  دلار  شاخص

 میزان  اساس  بر  سبد  این  در   ارز  هر  وزن.  دهدمی  نشان  (سییسو   فرانک   و  سوئد  کرون  کانادا،   دلار  انگلستان،   پوند  ژاپن،  نی

  ارزهای  از   سبدی   برابر  در  دلار   قدرت   سنجش   برای  معیاری   که  شاخص   این .  شودمی  تعیین   کشور  آن   با  متحده   ایالات  تجارت 

  ی دیآن را به چند عامل کل   توانیرا تجربه کرد که م   ی( نوساناتDXY)  کای، شاخص دلار آمر  1403ماه  در بهمن  است،   اصلی

به کار دولت جد با آغاز  به ر  الاتی ا  دینسبت داد.  انتظار اعلم سدونالد ترامپ  استیمتحده  بازارها در  و   یتجار  یهااستی ، 

دلار    فیو تضع  وم یپرم  سکیترامپ، منجر به کاهش ر  هیافتتاح  یدر سخنران  یتجار   ی هارفهتع  یبودند. عدم اعلم فور   ی اقتصاد

  نکه یا  بر  یرا مبن  یو کاهش تورم، انتظارات   فیضع  یاقتصاد   یها . دادهافتی   کاهش  درصد  2/1دوره    نیشد. شاخص دلار در ا

 ی هااستیس   ن،ی. همچندشدلار    شتریب  فیبه تضع  ه که منجرکرد  جادیدر بازار ا  ،فدرال رزرو ممکن است نرخ بهره را کاهش دهد

 کرد.  جاد ی را در بازار ا ییهاینگران د،یجد ی هااز جمله احتمال اعمال تعرفه آمریکادولت   یتجار

 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( DXY)   دلار   شاخص   - ۵  نمودار 

 

 ن یب  تبادل  نرخ  دهندهنشان  ارز  جفت   نیا.  است  EUR/USD  ، فارکس  بازار  در   ارزها   جفت  نی پرطرفدارتر  و   نیترمهم  از  یکی

 که  دیگویم  ما   به  EUR/USD  گر،ید  عبارت  به.  است  (USD)  کایآمر  دلار  و  اروپا،   هیاتحاد  مشترک  پول   واحد  (، EUR)  وروی

 5/1 سال ایندی  به نسبت 1403بهمن  در  EUR/USD ارز جفت  .میکن  پرداخت  کا یآمر دلار چند  د یبا وروی کی دیخر یبرا

 آمریکا مثبت    یاقتصاد  یهاداده  کاهش این جفت ارز،   لیدلا  نیتراز مهم  ی کی   .رسید  045/1به    027/1از    و   یافتکاهش    درصد 

 

 

1. DXY(USDX)  =50.14348112×(EURUSD−0.576) ×(USDJPY0.136) ×(GBPUSD−0.119) ×(USDCAD0.091) ×(USDSEK0.042) ×(USDCHF0.036) 



 
 در ایران و جهان مروری بر تحولات اقتصادی، بازارهای مالی، نفت و طلا

12 

واحد   25دسامبر تصمیم به کاهش    18فدرال رزرو در روز چهارشنبه  فدرال رزرو بود.    ی پول  یها استیو انتظارات مربوط به س

حاکی از آن است که این بانک کمتر از آنچه که   2025های اقتصادی فدرال رزرو برای سال  بینیپایه نرخ بهره گرفت، اما پیش

پیش را  ،شدبینی میقبلً  بهره  داد  نرخ  رزرو در سال  و    کاهش خواهد  فدرال  بهره    درصد خواهد رسید   9/3به    2025نرخ 

 شد  آمریکا  داریخزانه قرضه  اوراق بازدهی افزایش باعث رزرو  فدرال انداز چشم در  تغییر این (.درصد  4/3بینی قبلی پیش)

   1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( EUR/USD)   دلار   به   یورو   ارزش   نسبت   - 6  نمودار 

 

را نشان   نیچ   وانیو    کا یدلار آمر  نیاست که نرخ تبادل ب  USD/CNYجفت ارزها در بازار فارکس    نیتراز مهم  گرید  ی کی

. به  میپرداخت کن   نیچ  وانیچند    دی با  کایدلار آمر  ک ی  دیخر  ی که برا  دیگویبه ما م  USD/CNY  گر،ی. به عبارت ددهدیم

 ی . بانک مرکزاست  رگذارینرخ تأث  ن یبر ا  آمریکا و    ن یچ  ی پول   یها استی در س  رات ییو تغ  یجهان ی نوسانات در بازارها  ، یطور کل 

نرخ بهره و مداخلت در    م یداد که شامل تنظ  مرا انجا   یاقدامات  ،یاز اقتصاد داخل   تیکنترل نرخ ارز و حما  یدر تلش برا  1نیچ

بر نرخ   ی ادی ز  ریو صادرات، تأث  ی صنعت   دیمربوط به تول  یاز جمله آمارها  ن، یمنتشر شده از چ  یاقتصاد  یها داده  .بازار ارز بود

)به   پس از چند ماه کاهش   نیکننده چ مصرف  مت یشاخص ق  ش یافزا  ی مبنی برهایبه طور مثال با انتشار داده  ؛ارز داشتند 

در ماه  ن یچ یارز  ریذخا یدلار  ارد ی لیم  50 شیافزاهای مبتنی بر و همچنین داده ه افزایش تقضا و خروج از رکود( عنوان نشان

در نیمه دوم بهمن   USD/CNYموجب افت    )عاملی برای تقویت ارزش یوان چین(   دلار   ونی لیتر  316/3به    دن یو رس   هیژانو

 شد.  ماه 

 

 

1. PBOC 
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   1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( USD/CNY)   چین   یوان   به   دلار   ارزش   نسبت   - 7  نمودار 

 

های زمانی یک ماهه، شش ماهه و یک سال منتهی  در بازه  USD/CNYو    DXY  ،EUR/USD  های شاخص  جدول زیر تغییرات 

است. به نمایش درآمده  1403بهمن  به پایان 

 1403  بهمن   در   ارزها   جهانی   بازار   تغییرات   - ۵  جدول 

  
بهمن   30

1403 

دی   30

1403 

مرداد   31

1403 

بهمن   30

1402 

 تغییرات قیمت )%( 

  ماه یک

 گذشته 

  ماه شش

 گذشته 

  سال یک

 گذشته 

DXY 107.05 109.35 101.13 104.29 (2.1 ) 5.9   2.6   

EUR/USD 1.04 1.03 1.12 1.08 1.7   (6.3 ) (3.1 ) 

USD/CNY 7.28 7.32 7.13 7.20 (0.6 ) 2.0   1.1   
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 ارزها رمز  بازار تحولات -4-1

 جمله  از  که  اندگذاشته  تأثیر  نوسانات  این  بر  متعددی  عوامل.  است  بوده  شدیدی  نوسانات  شاهد  گذشته  ماه  در  ارزها  رمز  بازار

  جهانی   رویدادهای   بلکچین،  مانند  جدید   های فناوری  توسعه  بزرگ،  مالی  مؤسسات  فعالیت   مقرراتی،  تنظیمات   به  توان می  هاآن

  از  حمایتی  های اعلمیه  مانند   ارزها،  رمز صنعت با  مرتبط  منفی  و مثبت  اخبار.  کرد اشاره  بازار  احساسات  همچنین   و  اقتصادی  و

 سنتی  بازارهای  نوسانات  این،  بر  علوه.  است  گذاشته  تأثیر  هاقیمت  بر  شدت  به  جدید،  هایمحدودیت  اعمال  یا  هادولت  سوی

  نوسانی   و  پویا  بازار  یک  همچنان  ارزها  رمز  بازار   کلی،  طور  به.  است  گذاشته  تأثیر  ارزها  رمز  بازار  بر  نیز  ارز  و  سهام  بازار  مانند

از  قیمت بیت کوین  .باشدمی  بالا   ریسک  تحمل   مستلزم  آن   در  گذاری سرمایه  و  است نتا  که پس   استیانتخابات ر  جی اعلم 

را به   یاتازه  یخ یتار  های و رکورد  ه بودبه سرعت جهش کرد  ترامپ در انتخابات  برتری دونالدو مشخص شدن  آمریکا    یجمهور

 دلار رسید.   106,446و برای اولین بار به  1403دی   رساند، درمیثبت 

  91,248بود، روندی نزولی به خود گرفت و تا    دلار رسیده  106,446و برای اولین بار به    1403دی    کوین که در قیمت بیت

کوین دوباره افزایش یافت و به قیمت بیترییس جمهور جدید آمریکا  روز تحلیف  با نزدیک شدن به    دلار افت کرد. در ادامه

 بهمن ماه  10در    با یک افت همراه بود و   ن یکوتیب  مت یقپس از آن  و    دلار رسید، اما نتوانست قله قبلی را فتح کند   105,676

جدول زیر  است.    بوده  خ یتار  نی به ا  یروز منته   12در  درصدی    14دهنده افت حدود  که نشان  رسید هزار دلار    93حدود    به

بهمن    های زمانی یک ماهه، شش ماهه و یک سال منتهی به پایانتغییرات قیمت شش رمز ارز مهم از نظر ارزش بازار در بازه

  بیشترین رشد درصد    350افزایش نزدیک به  با    ریپل  ننس ی بارا با یکدیگر مقایسه کرده است. در میان این شش رمز ارز،    1403

 اند. درصدی، کمترین بازدهی را در یک سال اخیر کسب کرده 10 افت با  اتریومو 

 دلار   -   1403  بهمن   در   بازار   سهم   نظر   از   مهم   ارز   رمز   شش   قیمت   تغییرات   - 6  جدول 

  
بهمن   30

1403 

دی   30

1403 

مرداد   31

1403 

بهمن   30

1402 

 تغییرات قیمت )%( 

یک ماه  

 گذشته 

شش ماه  

 گذشته 

یک سال  

 گذشته 

   82.2   54.2 ( 10.7) 51,784 61,158 105,676 94,328 بیت کوین 

 ( 10.4)   0.3 ( 22.7) 2,945 2,631 3,411 2,638 اتریوم

   82.4   12.5 ( 9.1) 352 570 706 641 بایننس کوین 

   347.9   319.9 ( 21.5) 0.56 0.60 3.21 2.52 ریپل

   19.2   103.7 ( 30.4) 0.63 0.37 1.08 0.75 کاردانو 

   49.0   16.4 ( 38.3) 111 143 269 166 سولانا
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 اند.به تصویر کشیده 1403بهمن  را در یک سال منتهی به پایان  کویننمودار زیر روند تغییرات قیمت بیت

 دلار   -   1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   کوین بیت   قیمت   روند   - 8  نمودار 
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 جهان مختلف نقاط در سرمایه بازار تحولات -۵-1

 کایآمر متحده الت یا -1-۵-1

دست    یدجدی   رکورد  بهماه    ن یدر اواسط ا  و  را تجربه کرد  ی توجهنوسانات قابل  S&P 500، شاخص  1403  ماه در بهمن

  یمصرف  ، یخدمات ارتباط  یهاکه بخش  ی مشهود بود، در حال  یعموم   اتمواد و خدم  ،یانرژ  یهادر بخش  ژهیورشد به  ن یا.  افتی

  را   درصدی   2/2ماه، شاخص نزدک کاهش  بهمن  ی انیپا  یحال، در روزها  ن یا  با  را نشان دادند.  یترفیعملکرد ضع  ی و بهداشت

بر   ک ی سپیمانند د  ی هوش مصنوع  ی هاآپاستارت  ی هاشرفتی پ  ریدرباره تأث  هاینگران  لیکاهش عمدتاً به دل   ن یا  .کرد  تجربه

بر واردات از    2025  هیدر فور  کایتوسط دولت آمر  د یجد  یهااعمال تعرفه  ن،یبر ا  علوه  بود.  یوژ بزرگ تکنول  یهاسهام شرکت

 رات ی درباره تورم و تأث  هاینگران  شی ها منجر به افزاتعرفه  نیکرد. ا  جادیا  یمال   یرا در بازارها  ینوسانات   ن،یکانادا و چ  ک،یمکز

ماه  در بهمن  S&P 500ص  نوسانات شاخ  ،یطور کلبه  رگذار بود.یشد که به نوبه خود بر بازار سهام تأث  یبر رشد اقتصاد  یمنف

 بود. کا یبر بازار سهام آمر یک یو تکنولوژ یاس یس  ،یعوامل اقتصاد یب یترک  ریدهنده تأثنشان 1403

 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( S&P 500)   ۵00  پی   اند   اس   بورس   شاخص   روند   - 9  نمودار 
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 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( NASDAQ)   نزدک   بورس   شاخص   روند   - 10  نمودار 

 

 خاورمیانه منطقه  -2-۵-1

  ، یعوامل اقتصاد  ریرا تجربه کردند که تحت تأث ی عملکرد متفاوت یقطر و عربستان سعود   ،یدب  یها، بورس1403ماه در بهمن

به  یدرصد 1/3  شیخود ادامه داد و با افزا  ی ماه به روند صعود  نی در ا  ی بورس دب  یقرار داشتند. شاخص اصل  یو جهان   ی اسیس

 Dubai Electricityسهام »   ی درصد  5/1  ش یرشد با افزا  نیسال گذشته بود. ا   هسطح در د  نیکه بالاتر  دی واحد رس  5,375

and Water Authority سهام »  یدرصد   2  رشد  « وEmaar Development  »شرکت »  ن، ی. همچن همراه بوده استShuaa 

Capitalدستاوردها    نیتجربه کرد. ا  را  یدرصد   4/5  شیخود، افزا  یهایدرهم از بده   ونیلیم  208  یبازساز  بی« پس از تصو

 زی آمتیموفق  یاجرا  هیدر سا  یاست. بورس دب  یمثبت از رشد مداوم در دب  ی هاینی بشیو پ  یاقتصاد  یقو  یهاهیدهنده پانشان

خود   یاقتصاد، روند صعود   یدیکل   یهاو رونق بخش  ی خارج  یگذار هیجذب سرما  یهااستیس  ،ی اصلحات اقتصاد  یهابرنامه 

افزا انرژ  ی اتیح   ی هادر بخش  ژهیوبه  ، یخارج  ی گذارهیقابل توجه سرما  شیرا حفظ کرد.    ی هایمانند املک و مستغلت و 

 . شوندیرشد محسوب م  نیا یبه عنوان محرک اصل ر،یدپذیتجد

. گرفت   پیشدر  دوم بهمن روند نزولی را   نیمهکه از  مواجه شد  یدرصد  6/1 رشدماه با مقابل، شاخص بورس قطر در بهمن در

بود. « Industries Qatar»  یدرصد  4/0« و Qatar Gas Transport Nakilatسهام » یدرصد 1/1کاهش   لیدل افت به نیا

کشور   نیاقتصاد ا دی شد یاقتصاد قطر بوده است. وابستگ یبه عنوان ستون اصل یع یگاز طب متی ثبات ق  لیامر عمدتاً به دل نیا

بر عملکرد بازار سهام قطر داشته   ی م یمستق   ریمحصول، تأث  نی ا  ی جهان  متی در ق   رات ییباعث شده تغ  ی عیبه صادرات گاز طب 

  2/1با    زیقطر ن  یدرصد و سهام بانک مل   6/2قابل توجه،    ی حمل و نقل گاز قطر با جهشبهمن ماه، سهام شرکت    25باشد. در  

 ی ابیاز دست   گرانیانجی پس از آن رخ داد که م  ش یافزا  نی. اندتجربه کرد  ر یماه اخ  ر عملکرد خود را در چها نیدرصد رشد، بهتر

که سبب رشد شاخص   افتی  شی بس در غزه افزاآتش  یبرقرار  یبرا  دها یدر مذاکرات دوحه خبر دادند و ام  شرفتی پ  ک یبه  

 مذکور در پایان بهمن شد. 
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در   یکی تی ژئوپل  یهاینگران  یدر پ  نوسانات  نیهمراه بود. ا  بدون تغییر و با نوساناتیماه    نیبورس عربستان در ا  ی اصل  شاخص

شاخص بورس   جلوگیری از افتدر    یحال، عوامل متعدد   نیگذاشت. با ا  ریتأث  گذاران هیسرما  تصمیمات رخ داد که بر    منطقه

  ، یناخالص داخل  دیتول  شیمانند افزا  یاقتصاد  ی ادهایبن  تیبه تقو  توانیعوامل م  نیاند. از جمله امؤثر بوده  یسعود  بستانعر

با تمرکز بر تنوع   زین  2030انداز  اشاره کرد. برنامه بلندمدت چشم  یتوسعه بخش خصوصو    دولت  یتی حما  یهااستیس  یاجرا

  ی عوامل فن  گر،ید  یکرده است. از سو  ی انیکمک شا   گذاران هی اعتماد سرما  جادیبه ا  ،یخارج   ی گذارهیاو جذب سرم  ی اقتصاد

طور    به  اند. گذاشته  ریتأثبورس    ن یدر بازار و کاهش نرخ تورم، بر ا  ی اصلحات ساختار  ، یخارج  گذاران هیهمچون جذب سرما

قرار داشتند    یو جهان  یاس یس  ،ی از عوامل اقتصاد   یبیترک  ریتحت تأث  1403ماه  فارس در بهمن  جی منطقه خل  یهابورس  ،یکل

 بازارها شد.   ن یاز ا کیکه منجر به عملکرد متفاوت در هر 

 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( DFMGI)   دبی   بورس   شاخص   روند   - 11  نمودار 

 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( QSI)   قطر   بورس   شاخص   روند   - 12  نمودار  
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 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( TASI)   صعودی   عربستان   تداول   بورس   شاخص   روند   - 13  نمودار 

 

 یجنوب و  ی شرق یایآس منطقه  - 3-۵-1

ها در منطقه آسیای شرقی و جنوبی هستند که در ادامه به بررسی شاخص نیکی  ترین بورسهای ژاپن و چین از مهمبورس 

 ژاپن و شاخص مرکب شانگهای چین پرداخته شده است. 

 ژاپن   - 1-۵-3-1

بود. روند شاخص   ی المللنیو ب  یاز عوامل داخل   یبی از ترک  یبود که ناش  یتوجهشاهد نوسانات قابل  1403بورس ژاپن در بهمن  

داشت که    ی روند صعود  225  ی ک یاول بهمن، شاخص ن  مه یکرد. در ن  م یبه دو بخش تقس  توانیماه را م  ن یبورس ژاپن در ا

  ش یانتظارات باعث افزا  نی( بود. اBOJژاپن )  ی نرخ بهره توسط بانک مرکز  شیاز افزا  گذاران هیاانتظارات سرم  ل یعمدتاً به دل

ها سود و درآمد بانک   هینرخ بهره به بهبود حاش  شیکه افزا  کردندیم   ین یبشیپ گذارانهیسرما  رایشد، ز  یسهام بانک   یتقاضا برا

به   زیژاپن ن  یو شاخص سهام بانک   دیخود رس   ی خی سطح تار  نیالاتربه ب  یش یتسوبی م  یمثال، سهام گروه مال عنوانمنجر شود. به

در    افت، ی  ش افزای  درصد   8  ی بهمن، شاخص سهام بانک  29تا    2025سال    ی شد. از ابتدا  کینزد  ریسال اخ   18سطح    نیبالاتر

دوم بهمن، روند   مهی حال، در ن  نیا  با  .داشت  کاهش  درصد  8/0بازه    نی( در همTopix)  کسیتر تاپ که شاخص گسترده  یحال

تغ ن  رییبازار  شاخص  و  تأث  یک یکرد  ا  هاینگران  ر یتحت  اقتصاد  تهد  الات یدرباره  و  سو  د یجد  ی اتعرفه  یدهای متحده   یاز 

  ی ژاپن   گذارانهیسرما  ن،یشد. همچن  یکنی  شاخصعوامل منجر به کاهش    نیدونالد ترامپ، قرار گرفت. ا  کا،یآمر  جمهورسیرئ

در   یگذار هیدلار( از سهام خارج کردند و به سمت سرما اردیلیم 31/8)معادل    ن ی  ونیلیتر  27/1بهمن،    19به    یدر هفته منته 

 ن، یبر ا  علوه.  بود  2024از سپتامبر    یهفتگ   زان یم  نیآوردند که بالاتر  یرو  نی  ونیلیتر  75/1اوراق قرضه بلندمدت به ارزش  

اقدام با   نیسال گذشته بود. ا  17سطح در    نیداد که بالاتر  شافزای   درصد   5/0بهره را به    ژاپن نرخ  ی بهمن، بانک مرکز  4در  

بانک    س یرئ  ی از سو  یی هابه دنبال نشانه  گذاران هیسرما  حال،   ن یا  انجام شد. با   ی پول  یهااستی س  ل یهدف کنترل تورم و تعد

نرخ بهره، همراه با اظهارات محتاطانه بانک   ش یافزا  ن یبودند. ا  ی پول  ی هااستیس  نده یآ  ریمس   ه کازو اوئدا، دربارآقای    ،یمرکز



 
 در ایران و جهان مروری بر تحولات اقتصادی، بازارهای مالی، نفت و طلا

20 

 ، یداخل   یپول   ی هااستیاز س   یب یترک  ریتحت تأث  1403مجموع، بورس ژاپن در بهمن    در  به نوسانات بازار دامن زد.  ،یمرکز

 قرار داشت.    گذارانهیدر رفتار سرما راتیی و تغ ی جهان ی تحولات اقتصاد

 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( N225)   ژاپن   نیکی   بورس   شاخص   روند   - 14  نمودار 

 

 چین   - 2-۵-3-1

و    آمریکا   ان یم  یتجار   ی هاتنش  د یاز تشد   ی مواجه شد که عمدتاً ناش   با نوساناتی  نیشاخص مرکب بورس چ   1403در بهمن  

اعمال    نیاز چ  یواردات  محصولات  تمامروی  بر    یدرصد  10تعرفه    هیاعلم کرد که از اول فور  کایآمر  جمهورسیبود. رئ  نیچ

  یواردات   ی کالاها  ی درصد بر برخ  15تا    یی هابهمن تعرفه  22اعلم کرد که از    ز ین  ن یچ  م، یتصم  ن یخواهد کرد. در واکنش به ا

 یهابورس   ن،یبر ا  علوه  منجر شد.  یمال  یازارهادر ب  هایراننگ  شیبه افزا  انهیجویاقدامات تلف  نی. اکندیاعمال م   کایاز آمر

 تی دهند تا به تثب  شیخود را افزا  ی دهایخواستند تا فروش سهام را محدود کرده و خر  ی گذارهیسرما   ی هااز صندوق  نیبزرگ چ

توجه قابل  ی هاانی و ز  ی نی چ  یبر کالاها  کا یآمر  ی احتمال  یهاتعرفه  ریاز تأث  ها ینگران  ی ها در پدرخواست  ن یبازار کمک کنند. ا

واکنش نشان دادند. با وجود اعمال   ن ینسبت به بازار سهام چ  اطی احت  ش یبا افزا  ی جهان  گذاران هی سرما  ن، یمطرح شد. همچن   ربازا

 کرد ینده رودهبود که نشان  مینسبتاً مل  ن یواکنش بازار سهام چ  ن،یو اقدامات متقابل چ   کایآمر  ی از سو  ی درصد  10  یهاتعرفه

تر امن  یها ییدر دارا  یگذار هیبه سرما  لیو تما  هایاستراتژ  رییامر به تغ  نیبا گذشته است. ا  سهی در مقا  گذارانهیسرما  ترمنطقی

اوراق قرضه منجر شد. اقدامات متقابل تعرفه  نیو چ   کایآمر  انیم   یتجار   ی هاتنش  ، یکل  طوربه  مانند   بر  زیادی  ریتأث  ،یاو 

 داشته است.   نیبازار سهام چ نوسانات
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 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( SSEC)   چین   شانگهای   مرکب   شاخص   روند   - 1۵  نمودار 

 

 روسیه  -4-۵-1

بهمن    ان یواحد در پا  3,259به    ی د  ان یواحد در پا  2,946و از  رشد چشمگیری داشت    ، شاخص بورس مسکو1403در بهمن  

بهمن، شاخص  پایان  به    ی رخ داد که در شش ماه منته  ی رشد در حال  ن یاست. ا  ی درصد  6/10  ش یدهنده افزاکه نشان  د یرس

رشد،    ن یا  ید یاز عوامل کل  ی کیدرصد کاهش را تجربه کرده بود.    7  خ یرتا  نیبه ا  ی سال منته   ک ی درصد و در    9/1بورس مسکو  

اتخاذ شد   ی در حال   می تصم  ن یدرصد بود. ا  21داشتن نرخ بهره در سطح  در ثابت نگه  ه یروس  یبانک مرکز   رمنتظره یغ  م یتصم

به بازار    گذاران هیش اعتماد سرمایمهار تورم را داشتند. ثبات نرخ بهره باعث افزا  ینرخ بهره برا  ش یانتظار افزا  لگران یکه تحل

  گذارانهیدر جذب سرما  ی نقش مهم   ها،میتحر  ی و کاهش احتمال   آمریکا و    ه یوسر  ن یبهبود روابط ب  ن،یبر ا  علوه  شد.   ه یسهام روس

کمک   نیز  ارزش روبل   تیو به تقو  د یرا بهبود بخش  هیروس   یانداز اقتصادچشم  ،یاس یتحولات مثبت س   ن یکرد. ا  فایا  ی خارج

 گر یاز د  یو معدن   یبانک   یهابخشدر    ژهیبه و  یروس   یهاشرکت  بتو عملکرد مث   هیکاهش نرخ تورم در روس   ن، یکرد. همچن

کاهش تورم و   ، یالملل نیبهبود روابط ب  ، یپول   ماتی از تصم  یب یمجموع، ترک  در عوامل مؤثر در رشد شاخص بورس مسکو بودند.  

 منجر شد. 1403توجه شاخص بورس مسکو در بهمن بزرگ، به رشد قابل ی هاشرکت ی عملکرد قو
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 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( IMOEX)   مسکو   بورس   شاخص   روند   - 16  نمودار 

 

 اروپا  -۵-۵-1

را تجربه   ی روند صعود  1403در بهمن    ، دهدنمایش میرا    ورویشرکت بزرگ منطقه    50استاکس که عملکرد    ورویشاخص  

 ی به بازارها  گذارانهسرمای  اعتماد  بازگشت   دهندهنشان  که  شد  روروبه  درصدی  5/7  یماه با بازده   ن یشاخص در ا  ن یکرد. ا

  ، شودینسبت داده م   ورویدر منطقه    ی دی کل  ی اس یس  ماتیو تصم  ی اقتصاد  ط یعمدتاً به بهبود شراکه  رشد    ن ی. ااست  یی اروپا

که    ی مصرف   یو کالاها  یفناور   ، یبهداشت   یهامانند مراقبت  ییهادر بخش  یاز جمله عملکرد قو  است؛  یمتعدد  عواملدارای  

مانند بهبود در بخش   ،یمثبت اقتصاد   ی هاشاخص  ن،یاند. علوه بر امقاومت نشان داده  یاقتصاد  ی هاتیدر برابر عدم قطع

حفظ    یاروپا برا  یبانک مرکز  م ی کرده است. تصم  تیرا تقو  گذارانهیمنطقه، اعتماد سرما  ی قتصادا   ی کل  طی آلمان و شرا  دیتول

بر    یمثبت   ریتأث  کا،یدر آمر  ژهیوبه  ،یجهان  یدر بازارها  یروند صعود  ن، یبه ثبات بازارها کمک کرده است. همچن  زینرخ بهره ن

 ی کاهش فشارها  ی نی بشیکرده است. پ  ب یها در بازار اروپا ترغفرصت  یرا به جستجو  گذارانهیداشته و سرما  یی سهام اروپا 

طور همزمان  عوامل به  نیکرده است. ا  تیسهام حما  مت یوده و از رشد قوکارها بکنندگان و کسببه نفع مصرف  زین  یتورم

  ریبالا و تأث  ی دولت  ی هایمانند بده   یی هاحال، چالش  ن یا  با  اند.کرده  جادیا  50استاکس    ورویرشد شاخص    یمطلوب برا  ی طیمح

  مات یتصم   ،یاقتصاد  طیبهبود شرا  ،یطور کل . بهردیمورد توجه قرار گ   دی همچنان با  نده یبر رشد آ  ی جهان  یاقتصاد  ی هااستیس

در رشد شاخص   یمهم  شنق   ،یجهان  یاقتصاد، به همراه روند مثبت بازارها  یدی کل  یهابخش  یاروپا و عملکرد قو   یبانک مرکز

 اند.  کرده  فایا 1403در بهمن  50استاکس  وروی
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 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   STOXX50E  شاخص   روند   - 17  نمودار 

 

 آفریقا  صحرای  -6-۵-1

قرار داشت. شاخص کل   یو خارج یعوامل داخل ریرا تجربه کرد که تحت تأث ینوسانات 1403ماه بورس ژوهانسبورگ در بهمن

  ی. در ابتدا دهدیرا نشان م  درصدی  1/5رشد    ماه، ید   ان یکه نسبت به پا  د یواحد رس   89,062بهمن به    ان ی بورس در پا  نیا

  ی تجار   ی شرکا  نیتراز بزرگ  یک یعنوان  به  ن، یچ  یو افت تقاضا از سو  ی جهان  یصاد درباره کاهش رشد اقت  هایبهمن نگران

  را یبود، ز  رگذار یتأث  ی معدن  یهابر شرکت  ژهیوموضوع به  نیوارد کرد. ا  سرمایه این کشور  بر بازار  یفشار نزول  ،یجنوب  ی قایآفر

  ، در ادامه  و   حال   ن یا  با  خام است.   ادصادرکنندگان مو  نیتراز بزرگ  ی ک یجهان و    ی طل%  10حدود    کننده نیتأم  ی جنوب  ی قایآفر

 BHP Billitonو    Anglo Americanبزرگ مانند    یمعدن  یهاشرکت  یبرا  ژهیوبها و نفت خام بهفلزات گران  متی ق   شیافزا

بهبود سودآور به  ا  گذارانهیو جذب سرما  یمنجر  ق   نیشد.   ی هاتنش  یو برخ  یجهان  یتقاضا  شیافزا  لیبه دل  هامتی رشد 

و معدن،    ی کشاورز یهااز جمله رشد در بخش  ، یداخل یاقتصاد  ی هادر شاخص  ی بهبود نسب   ن،یرخ داد. علوه بر ا یک یتیژئوپل

شاخص بورس   تیو تقو  گذارانهی اعتماد سرما  شیبه افزا  ،یجنوب  ی قای آفر  یبانک مرکز  ی پول  یها استی ثبات در س  ن یو همچن

بر رشد    ی جهان  ی اقتصاد  یهااستیس   ریبالا و تأث  ی دولت   یهایمانند بده  ییهاوجود، چالش  ن یا  با   ژوهانسبورگ کمک کرد.

  یها یریگمیعوامل را در تصم  نی با دقت ا  د ی با  گذارانهیافکنده است. سرما  هیسا   ی جنوب  یقا یآفر  هیهمچنان بر بازار سرما  نده،یآ

 ی هاو رشد بخش  ی پول   یهااستیو نفت خام، همراه با ثبات س  بها گرانفلزات  مت یبهبود ق   ،یطور کلخود مدنظر قرار دهند. به

 کرده است.   فایا 1403ماه و رشد شاخص بورس ژوهانسبورگ در بهمن ت یدر تثب  ینقش مهم ، یاقتصاد داخل ی دیکل
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 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ( JALSH)   جنوبی   آفریقای   ژوهانسبورگ   بورس   شاخص   روند   - 18  نمودار 

 

 سال   یک   و  ماهه  شش  ماهه،  یک   زمانی  هایبازه  در  آنها  تغییرات  روند  و  جهان  سرتاسر  در  هابورس  شاخص  مهمترین  زیر  جدول

 27  با  نزدک  بورس  شاخص،  1403ماه  بهمن    در یک سال منتهی به پایان.  است  شده  مقایسه   1403بهمن    پایان  به  منتهی

 .  است داشته  را  افت بیشترین ، درصدی 1/2 کاهش  با یعربستان صعود  بورس شاخص  و  بازدهی بیشترین رشد درصد 

 1403  بهمن   در   دنیا   مختلف   های بورس   شاخص   - 7  جدول 

بهمن   30 

1403 

دی   30

1403 

مرداد   31

1403 

بهمن   30

1402 

 تغییرات قیمت )%( 

  ماه یک

 گذشته 

  ماه شش

 گذشته 

  سال یک

 گذشته 

S&P500 6,130 5,997 5,621 5,006 2.2   9.1   22.5   

NASDAQ 20,041 19,630 17,919 15,776 2.1   11.8   27.0   

DFMGI 5,375 5,212 4,295 4,273 3.1   25.1   25.8   

QSI 10,638 10,468 10,119 10,300 1.6   5.1   3.3   

TASI 12,334 12,332 12,187 12,595 0.0   1.2   (2.1 ) 

N225 39,270 38,451 37,952 38,470 2.1   3.5   2.1   

SSEC 3,324 3,242 2,857 2,911 2.6   16.4   14.2   

IMOEX 3,259 2,946 2,772 3,245 10.6   17.5   0.4   

STOXX50E 5,534 5,148 4,885 4,763 7.5   13.3   16.2   

JALSH 89,062 84,700 84,026 73,581 5.1   6.0   21.0   
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 اساسی  فلزات -6-1

زمانی یک ماهه، شش ماهه و یک سال منتهی به   های آهن، آلومینیوم و مس در بازهدر این قسمت به بررسی بازدهی سنگ 

در نمودارهایی جداگانه    1403بهمن    در یک سال منتهی به پایان   این فلزاتپرداخته شده است. روند قیمتی    1403بهمن    پایان 

 ارایه شده است. 

 آهن  سنگ -1-6-1

را نشان    یشی افزا  یروند  یطور کلهمراه بود که به  یآهن با نوساناتسنگ   مت ی، ق 1403بهمن    30تا    ید   30  یدر بازه زمان

آهن در جهان، نقش  کننده سنگ مصرف   نیترعنوان بزرگبه  نیمرتبط بود. چ  یبه عوامل متعدد  متی ق   شیافزا  نی. ادادیم

 اردیل یم  24/1در سال گذشته به رکورد    نیواردات سالانه فولاد چ  ها،گزارشماده دارد. بر اساس    نیا  متیق  نییدر تع  یمهم

تن برآورد   ونیلیم  7/110در مجموع  و    دیرس  2015سطح خود از سال    نیبه بالاتر  زیکشور ن  نیو صادرات فولاد ا  دیتن رس

  ن، یبر ا  علوه  آن کمک کرده است.  متی ق   شیآهن است که به افزاسنگ   یبرا  نیچ   یقو  یدهنده تقاضاارقام نشان  نیشد. ا

اعلم    یدر سال جار  یگذار هیو سرما  ی تجارت خارج   ت یو تثب  ی مصرف داخل  شیافزا  یبرا  ییهابرنامه  نیچ  ی وزارت بازرگان

آهن منجر شده است.  سنگ  یتقاضا برا ش یبه بهبود اعتماد بازار و افزا ن یدولت چ  ی تی حما ی هااستیس  نیکرد. ا

 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   جهانی   بازار   در   آهن   سنگ   قیمت   روند   - 19  نمودار 

 

 آلومینیوم  -2-6-1

بهمن   آلوم1403در  بازار  نوسانات  ومینی،  تأث  ی با  تحت  که  بود  متعدد  ریهمراه  ق  ی عوامل  داشت.   ی آت  ی قراردادها  مت یقرار 

 جمهور سیرئ  دی کاهش، تهد  نیا  لیاز دلا  یک ی.  افت اندکی داشتماند و    یدلار در هر تن باق  2,700مرز    ریماه ز  نیدر ا  ومینیآلوم

بخش عرضه،   در  کرد.  فیرا تضع  کایآمر  ر انداز تقاضا دچشم  بود که  هیفلزات پا  ریو سا  ومینیوضع تعرفه بر آلوم  یبرا  آمریکا

توسط    شده نییتع   یتن   ون یلیم  45به سقف    کیکه نزد  دی تن رس  ونیلیم   44به رکورد    2024در سال    ن یچ  وم ینی آلوم  دیتول

 ومین یاروپا قصد دارد واردات آلوم  ه یشود. در مقابل، اتحاد  ندهیدر آ  دیمنجر به کاهش سرعت تول  تواندیموضوع م  نیپکن است. ا
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این مهم بر نوسانات نرخ   و  باشد رگذار یتأث  ی بر عرضه جهان  تواندیخود بگنجاند که م   یآت   یهامی تحر  تهرا در بس   ه یاز روس  هیاول

از کاهش عرضه   یناش   متی ق   شیافزا  نیا  که  مواجه شد  شیبا افزا  ومین یآلوم  متی ، ق بهمن ماه  اواخر   درگذار بود.  ثیر  أتاین فلز  

 ی تقاضا  ن،یبود. همچن  نیمانند چ  یاصل   دکنندهی تول  یدر کشورها  دیو کاهش تول  نیتأم  رهیاختللات در زنج  لیبه دل  یجهان

کاهش   یبرا  ی جهان  یکمک کرد. فشارها  ها متیق  ش یوساز به افزاو ساخت  یبند بسته  ، یمختلف مانند خودروساز  عی صنا  یبالا

آن    مت یداده و بر ق  ش یرا افزا  ومی نی آلوم  دی تول  یهانهیهز  زین  ریدپذی تجد  ی هایو حرکت به سمت انرژ  یاگلخانه  یانتشار گازها

انتظ  لگرانیتحل  بود.  رگذاریتأث و تقاضابر اساس  از کمبود عرضه  بازار جهان  داریپا  یارات  ق  کنندیم   ینی بشیپ  یدر   مت یکه 

  یی در کشورها ژهیو، به2025در سال  نایآلوم دی تول دیجد یهاتی حال، ورود ظرف  نی. با ایابد شی افزا 2025در سال  ومینیآلوم

 .  کند  یریجلوگ هامتی ق   دی شد شیو هند، ممکن است به تعادل عرضه و تقاضا کمک کرده و از افزا یمانند اندونز

 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   جهانی   بازار   در   آلومینیوم   قیمت   روند   - 20  نمودار 

 

 مس  - 3-6-1

  شیمس به ب  متی ، ق 1403  اردیبهشتاست. در    کیبرق و الکترون  دی وساز، تولمختلف مانند ساخت  عیدر صنا  ی اساس  یمس فلز

مس نسبت به ماه قبل   متی، ق 1403بهمن    انیگرفت. در پا  شی در پ  یو پس از آن، روند نزول  دی دلار در هر تن رس  10,000از  

  یعوامل  لیبه دل  1403در بهمن   متی ق   شیافزا نیا . دیدلار در هر تن رس 9,464دلار به  9,193و از  افتی ش افزای درصد  9/2

  ی صنعت  د یکه تول   دهد یمنتشرشده نشان م   ی هاکشور بود. داده  ن یواردات مس توسط ا  ش یو افزا  ن یچ  ی صنعت  د ی مانند بهبود تول

  13  در سطح    نیدر دسامبر به بالاتر  ن یواردات مس چ  ن، یبالاتر از حد انتظار رشد کرده است. همچن  2024در دسامبر    نیچ

 ر،ی دپذیتجد  یهایحرکت به سمت انرژ  ن،یبر ا  علوه.  افتی  شافزای   درصد  18کشور    نیو واردات سالانه ا  د یماه گذشته رس

  کنندیم ی نی بشیپ  UBSمؤسسه  لگرانیکرده است. تحل تیمس را تقو ی انداز تقاضاچشم ، یو هوش مصنوع ی برق  یخودروها

پیشبینی  است.   یعرضه در بازار جهان  ی از کسر ی دلار در هر تن برسد که ناش 11,000به  2025سال  انی مس تا پا مت یکه ق 

خواهد کرد.   فا یمس ا مت یدر رشد ق ی ، نقش مهم2025دوم سال  مه یدر ن ژهیوبه یاقتصاد جهان ت یوضعبهبود 
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 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   جهانی   بازار   در   مس   قیمت   روند   - 21  نمودار 

  بهمن   زمانی یک ماهه، شش ماهه و یک سال منتهی به پایان  های آهن، آلومینیوم و مس در بازهبازدهی سنگ در جدول زیر  

 است. به نمایش درآمده 1403

 دلار   –   1403  بهمن   در   اساسی   فلزات   قیمت   تغییرات   - 8  جدول 

  
بهمن   30

1403 

دی   30

1403 

مرداد   31

1403 

بهمن   30

1402 

 تغییرات قیمت )%( 

  
یک ماه  

 گذشته 

شش ماه  

 گذشته 

یک سال  

 گذشته 

 ( 17.4)   8.6   5.6 129.3 98.4 101.2 106.8 سنگ آهن 

   21.5   7.9 ( 0.4) 2,197 2,476 2,682 2,670 آلومینیوم 

   13.3   3.6   2.9 8,354 9,136 9,193 9,464 مس 

 پتروشیمی محصولات -7-1

 متانول  -1-7-1

است.    هاخیو ضد  ها ک ی ها، پلستها، رنگ مانند حلل  ییاز محصولات نها  یار یبس   دیدر تول   ک یاز محصولات استراتژ  ی ک یمتانول  

مطرح کرده است. از   ک یاستراتژ  یکالا  ک یعنوان  محصول را به  نیمختلف، ا  عیتنوع مشتقات متانول و استفاده از آن در صنا

  یو اروپا   ی شمال  ی کایآمر  ن،یاشاره کرد. در بخش تقاضا، چ  یعی سنگ و گاز طب به زغال  توانیمتانول م  دی منابع تول  نیترمهم

ا  نیتربزرگ  نیمناطق متانول جهان هستند. چ  نیترپرمصرف  ،یغرب و  متانول است  در کنار    نیواردکننده  واردات  از  حجم 

منطقه صادرکننده   نیتربزرگ  انهی خاورم  گر،ید  یمتانول شده است. از سو  یکشور بر بازار جهان  نیبالا، باعث تسلط ا  یتقاضا

ارزش   ره یزنج  است.  ی مصرف داخل  یبرا  یکاف  ی دست نییپا  تی و نبود ظرف   دی تول  ی حجم بالا  ل یمتانول است که عمدتاً به دل

 ،ییسوخت هوا  ،یشامل سوخت کشت   یسوخت   ی: نخست، کاربردهاشودیم  م یتقس   یبه سه دسته اصل   ی متانول در سطح جهان

اتر   لیبوت-ترت   لیو مت   ک ی است  د ی اس  د،ی فرمالده  د یمانند تول  ییایمی ش  ع یدوم، صنا  ؛ینفت   یهافرآورده  دی و تول  نیبا بنز  بیترک
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(MTBE؛ و سوم، تبد)است، اما سرعت   یکه روند توسعه در هر سه بخش صعود   دهد ینشان م   های. بررس هانیالف   همتانول ب  لی

  ن یرا تجربه کرده است. در ا  ی، نوسانات1403بهمن    30تا    ید  30  ی متانول در بازه زمان  متی ق   رشد در هر بخش متفاوت است.

  رگذار یتأث  ی دیاز عوامل کل   یکی.  دی دلار رس  341دلار در هر تن به    410از    یدرصد   8/16از    شی متانول با کاهش ب  متیدوره، ق

ا متانول در  بازار  زمان   ن یبر  آخر  ن یمتانول در چ   ی انبارها  ریذخا  ش یافزا  ، یبازه  بهمن  نیبوده است. در    یماه، موجودهفته 

  ی ها انیجر  شیافزا  ل یعمدتاً به دل  ریذخا   شیافزا  نی. اهمراه بود  یتن  914,700  شیبا افزا  نیمتانول در شرق و جنوب چ  یانبارها

 ن یمتانول در شرق چ  یهامتیبازار و ق  طیبود که بر شرا  یدستنییپا  عیصنا  یو کاهش تقاضا   انهی ها از خاورممحموله  یورود

 بود. رگذاریتأث

 دلار   -   1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   شیکاگو(   کالای   بورس )   1متانول   آتی   قرارداد   قیمت   روند   - 22  نمودار 

 اوره  - 2-7-1

  دی تول  شیدر افزا  یبالا، نقش مهم  تروژنین  یمحتوا  لیدر جهان است که به دل  ییایم یش  یکودها  نیتراز پرمصرف  یکیاوره  

بزرگ اوره در    دکنندگان ی از تول  ی کی عنوان  به  ، یعیگاز طب   ی غن  ر یاز ذخا  ی ریگبا بهره  ران، ی. اکندیم  فا یا  ی محصولات کشاورز

 1403( در بهمن  UMEc1)  کاگوی ش   یرس کالااوره در بو  ی قرارداد آت  متی موجود، ق   یها. بر اساس دادهشودیجهان شناخته م 

در شش ماه   ن،یاست. همچن  دهی دلار در هر تن رس  387دلار به    378و از    افتهی  شافزای  درصد  4/2ماه قبل،    انینسبت به پا

  درصد  15از    شیب  خ،ی تار  نیبه ا  یسال منته   کی  در   و  درصد   10محصول حدود    ن یا  متی، ق 1403بهمن    انیبه پا  یمنته

  یتقاضا   شیعوامل، افزا  نیاز ا  یک یاند.  نقش داشته  1403اوره در بهمن    متیق  شیدر افزا  یمتعدد  عوامل  داشته است.  شافزای

. ابد ییم   شیمانند اوره افزا  یتروژنین  ی کودها  یتقاضا برا  ،یشمال   کرهمیشدن به فصل کاشت در ن  کیبا نزد  که   است  یجهان

 

 

1. METHANOL T2 FOB RDAM ICIS FUTURES (M2Tc1) 
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داده و   شیامر فشار تقاضا را افزا  ن یکه ا  آورندیم  ی رو  ورها  شتریبهبود عملکرد محصولات خود، به مصرف ب  یکشاورزان برا

و    ی ک ی مشکلت لجست  ،یادوره  راتیتعم  یهاچالشنظیر  عرضه    ی هاتیمحدود  با این وجودشده است.    هامتی منجر به رشد ق 

تول  یبرخ  یصادرات  یهاتیمحدود اوره    دکنندگانیاز  بازارها بزرگ  افزا  یجهان  یباعث کاهش عرضه در  شده   هامتیق  شیو 

بوده   رگذار یمحصول تأث  ن یا  د یتول  ی هانهیاوره، بر هز  د ی در تول  ی اصل  ه یعنوان ماده اول به  ز ین  یع یگاز طب  متی ق   نوسانات  است.

محصول را تحت    ن یا  یینها  متیق   جهیاوره را بالا برده و در نت   دیتول  نه یمناطق، هز  یدر برخ  ی ع یگاز طب  متیق  شیاست. افزا

عرضه،    یهاتیتقاضا، محدود  شی از افزا  یب یترک  جهینت  1403اوره در بهمن    متیق  شیمجموع، افزا  درقرار داده است.    ریتأث

  یجهان  ی اوره در بازارها  مت یاند تا ق عوامل با هم باعث شده  نیبوده است. ا   ی ک یتی و تحولات ژئوپل  یع یگاز طب  مت ینوسانات ق

 را تجربه کند.  ی روند صعود

 دلار   -   1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   شیکاگو(   کالای   )بورس   1اوره   آتی   قرارداد   قیمت   روند   - 23  نمودار 

 

بهمن   زمانی یک ماهه، شش ماهه و یک سال منتهی به پایان   هایدر بازهقرارداد آتی متانول و اوره  بازدهی  در جدول زیر  

 است. به نمایش درآمده 1403

 دلار   -   1403  بهمن   در   اوره   و   متانول   آتی   قرارداد   قیمت   تغییرات   - 9  جدول 

 
بهمن   30

1403 

دی   30

1403 

مرداد   31

1403 

بهمن   30

1402 

 تغییرات قیمت )%( 

  
یک ماه  

 گذشته 

شش ماه  

 گذشته 

یک سال  

 گذشته 

   24.9   3.3 ( 16.8) 273 330 410 341 متانول 

   2.1   15.5   2.4 379 335 378 387 اوره 
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 ایران اقتصادی تحولات -2 

 پول   بازار -1-2

 بانکی  بین سود نرخ  -1-1-2

 در   .کنندمی  پرداخت  بانکی  بین  بازار  در  یکدیگر  از   پول  گرفتن   قرض   برای  ها بانک   که  است  ایبهره  نرخ  بانکی،   بین  سود  نرخ

 عمدتاً   که  تسهیلت  همان   یا   وام  دیگر  های بانک   از  ها، حساب  کردن  تراز  برای  باشد،   داشته   کسری  بانک  روز   پایان  در  که  صورتی

 مرکزی   بانک  سوی   از   که   مشخص  سودی   نرخ  با   تسهیلت   این.  کندمی  دریافت   شبانه   تسهیلت  عنوان   تحت   است،   شبه   یک

. است  هفته   یک  نهایت   تا   شب   یک  از   آن   زمان   مدت   و   شودمی  گفته  بانکی   بین   سود   نرخ   آن   به  که  شود می  پرداخت   شده،   تعیین 

 نرخ رشد  برای سیگنالی  تواندمی طولانی  زمان مدت  در  نرخ این افزایش  و  است اثرگذار  بانکی  سود  نرخ بر بانکی بین سود نرخ

 نرخ،   این   افزایش  یا   کاهش  واقع  در  .دهدمی  را  بانکی   سود  نرخ  کاهش   سیگنال  نیز  نرخ  این  کاهش  مقابل  در.  باشد  بانکی   سود

 سود  نرخ کاهش  یا  افزایش  با  هابانک . شودمی لازم  نقدینگی  مینأت برای ها بانک  گیری سپرده میزان کاهش یا  افزایش  به منجر

تقریباً  ماه دی    نسبت به پایان 1403ماه بهمن  بانکی در پایان نرخ سود بین دهند.می کاهش یا افزایش  را  گذاریسپرده انگیزه

که همچنان تقریباً در بیشترین نرخ از ابتدای  رسید بهمن  درصد در پایان 97/23به دی  درصد در پایان   98/23از ثابت بود و 

در نمودار زیر به نمایش   1403بهمن    تا پایان  1401. روند نرخ سود بازار بین بانکی از ابتدای سال  بوده است  1402سال  

 درآمده است. 

 1403/ 11/ 30  تا   1401  انتهای   از   ی بانک   ن ی ب   بازار   سود   نرخ   - 24  نمودار 
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 نقدینگی و  پولی   پایه تحولات - 2-1-2

 نقدینگی  - 1-2-1-2

 در  صعودی   روند   وضوح   به   زیر   نمودارمنتشر شده است.    1403دی    پایان   در   نقدینگی ،  مرکزی  بانک  اطلعات   آخرین  براساس

 از درصد برآورد شده،    4/28این رشد چشمگیر که  .  دهدمی  نشانرا    1403دی    30ماه منتهی به    12در    ایران  نقدینگی   رشد

   .رسیده است 1403 دیهزار میلیارد ریال در پایان  97,233به  1402 دیپایان  هزار میلیارد ریال در   75,719

 1403/ 10/ 30  به   منتهی   سال   یک   در   نقدینگی   روند   - 2۵  نمودار 

 پولی  پایه   -2-2-1-2

  ثبت   به  را  ریال  ارد یلیم  هزار  4/12,409  رقم  1403  دی  ، پایه پولی در پایان بانک مرکزی  آمارهای مقدماتی  آخرین  بر اساس

  یدرصد  5/31 رقم  با  سهی مقا در  که  د یرس  درصد  2/21 رقم  به 1403 دی  در   یپول  ه یپا  ماهه دوازده رشد  اساس  ن یا بر. رساند

   .است داشته  کاهش درصد  3/10 ،1402 دی در

 1403/ 8/ 30  به   منتهی   سال   یک   در   پولی   پایه   ماهه   12  رشد   - 26  نمودار 
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 تورم و  بیکاری  -2-2

 بیکاری - 1-2-2

ساله و    15شامل جمعیت    کار بازار  ی هاشاخص  نیترعمده  شود،که به صورت فصلی تهیه می آخرین گزارش مرکز آماربراساس  

شایان ذکر است بر به تصویر کشیده شده است.    27... در نمودار    و  بیشتر، نرخ مشارکت اقتصادی، نرخ اشتغال، نرخ بیکاری 

های اخیر  صورت گرفته در زمینه سن ورود به بازار کار در سال  به دلیل تحولات اجتماعی   و  های به عمل آمده اساس بررسی

به دلیل تحولات  است.    های کلیدی بازار کار در نظرگرفته شده سال برای بررسی شاخص  15حداقل سن    ، در کشورهای مختلف

 تربیش  و  ساله  15  جمعیت  براساس  را  کشور  کار  بازار  عمده  هایشاخص  ،1398از بهار  مرکز آمار ایران  مشابه در کشورمان،  

 کند. می هیارا و  محاسبه

 نفر(   )هزار   1403  پاییز   در   کار   بازار   عمده   های شاخص   - 27  نمودار 

 

 

در سن کار    تیدرصد جمع   41/ 2که    دهد یتر نشان م ساله و بیش  15)نرخ فعالیت( جمعیت    ی نرخ مشارکت اقتصاد  یبررس

دهد که اند. بررسی روند تغییرات نرخ مشارکت اقتصادی کل کشور نشان میفعال بوده  ی( از نظر اقتصادترشیساله و ب  15)

های عمده  است. بررسی اشتغال در بخش  کاهش داشته  3/0  (،1402  پاییزاین شاخص، نسبت به فصل مشابه در سال قبل ) 

ترین سهم اشتغال را به خود اختصاص داده است. در درصد بیش  7/52خدمات با    دهد که بخش فعالیت اقتصادی نشان می

و بخش صنعت   کشاورزی  بخش  شاغلن  سهم.  دارند  قرار  درصد   7/13با    کشاورزی   و  5/33  با  صنعت   هایمراتب بعدی، بخش

درصد    7/0صنعت  و سهم شاغلن بخش    افزایشدرصد    6/0و    1/0  بیمشابه سال قبل به ترت  صلنسبت به ف   1403  پاییزدر  

  دهدینشان م  ،1403ی در پاییز آموزش عال  ل یالتحصفارغ ترشی ساله و ب 15 ت یجمع  ی کارینرخ ب ی بررسداشته است.  کاهش 

درصد   3/0درصد بوده که نسبت به فصل مشابه سال قبل    1/43  کارانی از کل ب  ی آموزش عال  لی فارغ التحص  کاریب  تیسهم جمع 

درصد بوده است که نسبت به فصل مشابه   9/26از کل شاغلن    این گروهشاغل    تیسهم جمعهمچنین    ته است.داش  شیافزا

 است. افتهی درصد کاهش  6/0سال قبل 

 ساله و بیشتر 15جمعیت 

65,435 

 غیرفعال

38،500 (58.8%) 

 بیکار )نرخ بیکاری(

1،952 (7.2%) 

 شاغل )نرخ اشتغال(

24،983 (92.8%) 

ساعت و بیشتر در  44اشتغال با 

 (%73.8) 18،440 هفته مرجع:

 ساعت 44کمتر از 

6،544 (26.2%) 

 فعال )نرخ مشارکت اقتصادی(

26،935 (41.2%) 
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 )درصد(   1403  تا   1400  های سال   –   متوالی   فصول   در   بیشتر   و   ساله   1۵  جمعیت   بیکاری   نرخ   - 28  نمودار 

 

 تورم  -2-2-2

که    دیواحد رس  5/305کشور به عدد  یمصرف کننده خانوارها مت یشاخص ق  ،1403 ماهبهمن  پایان طبق اعلم مرکز آمار در 

کشور به    یخانوارها یعن یداشته است.   ش یدرصد افزا 3/35 یبه ماه جار  ی درصد و در دوازده ماه منته  1/4نسبت به ماه قبل 

اند. تورم ماهانه کرده  نهیهز  کسان یو خدمات    مجموعه کالا  ک ی   د یخر  یبرا  1402ماه    بهمن از    شتری درصد ب  3/35  ن یانگیطور م

  خدمات«   و  یرخوراکیغ   یهاکالا» گروه عمده    یدرصد و برا  6/ 7  ات«ی ها و دخانیدنیها، آشامیخوراک »عمده    یهاگروه   یبرا

   درصد بوده است. 9/2

 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  ی زمان   بازه   در   نه سالا   تورم   - 29  نمودار 
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 المللی تجارت خارجی و مبادلات بین  -3-2

کالاهای غیرنفتی کشور )به استثنای نفت خام، نفت کوره و نفت سفید ، میزان صادرات قطعی  1403در ده ماهه نخست سال  

میلیون دلار بوده که در    47,755هزار تن و به ارزش    127,396و همچنین بدون صادرات از محل تجارت چمدانی( بالغ بر  

است. همچنین میزان  درصدی در ارزش دلاری داشته    7/17درصدی در وزن و    1/12مقایسه با مدت مشابه سال قبل، افزایشی  

درصدی در ارزش دلاری در مقایسه با مدت مشابه   8/2  افزایش  درصدی در وزن و  3/6کاهشی  واردات کشور در این مدت، با  

 میلیون دلار رسیده است. 56,091هزار تن و  30,783سال گذشته، به ارقام 

   1403  ماهه   10  -   واردات   و   ( ی چمدان   تجارت   و   نفت   احتساب   بدون )   ی غیرنفت   های کالا   ی قطع   صادرات   آمار   - 10  جدول 

 1402 سال  نخست ماههده  1403 سال  نخست ماههده  فعالیت 
  مشابه مدت  به نسبت تغییرات

 )%(  قبل سال

 
 وزن 

 تن(  )هزار

 ارزش 

 دلار(  )میلیون

 وزن 

 تن(  )هزار

 ارزش 

 دلار(  )میلیون
 رزش ا وزن 

 %17.7 %12.1 40,585 113,609 47,755 127,396 صادرات 

 %2.8 -%6.3 54,541 32,838 56,091 30,783 واردات 

 صادرات مقصد عمده  کشورهای -1-3-2

میلیون   12,311، بیشترین میزان صادرات کشور، به مقصد کشورهای چین، با رقمی بالغ بر  1403طی ده ماهه نخست سال  

  5,961درصد، امارات متحده عربی با    3/21میلیون دلار و سهم    10,176درصد از کل ارزش صادرات، عراق با    8/25دلار و سهم  

میلیون دلار    1,973درصد و  کشور افغانستان با    6/11میلیون دلار و سهم    5,535درصد، ترکیه با    5/12میلیون دلار و سهم  

 درصد از کل ارزش، صورت گرفته است.  1/4و سهم 

 واردات  معامله طرف عمده کشورهای -2-3-2

درصد    2/30میلیون دلار و سهمی در حدود    16,960کشور امارات، با اختصاص رقمی بالغ بر    1403طی ده ماهه نخست سال  

میلیون   14,357از کل ارزش واردات، در جایگاه نخست کشورهای طرف معامله قرار گرفته است. همچنین کشورهای چین با 

درصد و  4/3میلیون دلار و سهم  1,914درصد، آلمان با  6/17میلیون دلار و سهم   9,880درصد، ترکیه با  6/25سهم  دلار و

 اند. درصد از کل ارزش واردات، جزو کشورهای عمده طرف معامله واردات بوده  2/2میلیون دلار و سهم  1,250هند با 

 خارجی   تجارت   عمده   مبادی   و   مقاصد   - 11  جدول 

 صادراتی  عمده مقاصد ردیف
  از ارزشی سهم

 صادرات  کل
 وارداتی  عمده مبادی ردیف 

  از ارزشی سهم

 واردات  کل

 %30.2 ی عرب متحده امارات 1  %25.8 چین 1

 %25.6 چین 2  %21.3 عراق  2

 %17.6 هیترک 3  %12.5 ی عرب متحده امارات 3

 %3.4 آلمان  4  %11.6 هیترک 4

 %2.2 هند  5  %4.1 افغانستان  5

هزار تن بوده که نسبت به مدت مشابه سال   18,400کشور به وزن    یخارج   تیترانز  زانیم  1403ماهه نخست سال    ده  یط

 رشد داشته است.  %8/28قبل، 
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 بازار ارز و سکه  -4-2

 ارز  بازار - 1-4-2

ریال رسید. همچنین    919,950افزایش یافت و به    %14دی    پایان نسبت به    1403ماه  بهمن    در بازار آزاد نرخ دلار در پایان

  % 61ماه  بهمن    رسید. نرخ دلار در یک سال منتهی به پایان   ریال   969,000به    ریال   832,800  از درصدی    16نرخ یورو با رشد  

 رشد داشته است. %58و نرخ یورو 

 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   آزاد   بازار   در   ارز   نرخ   روند   - 30  نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 مدیریت تحقیق و توسعه بورس تهران 

37 

 سکه بازار -2-4-2

به دی    میلیون ریال در پایان  75/558رشد کرد و از    %34قیمت سکه امامی نسبت به پایان ماه قبل    1403ماه  بهمن    در

بود، برابر   1403ماه  بهمن    21رسید. بیشترین مقدار تاریخی قیمت سکه امامی که در  بهمن    میلیون ریال در پایان   90/749

 میلیون ریال بوده است.  1/783

 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   امامی   سکه   قیمت   روند   - 31  نمودار 

به نمایش   1403های زمانی ماهانه و یک سال منتهی به پایان بهمن ماه در جدول زیر بازدهی دلار، یورو و سکه امامی در بازه

 درآمده است. 

 ریال   -   امامی   سکه   و   یورو   دلار،   بازدهی   - 12  جدول 

 1402 بهمن 1403 دی 1403 بهمن شرح
 )درصد(  تغییر

 سالانه ماهانه 

 %61 %14 570,360 806,700 919,950 دلار

 %58 %16 615,140 832,800 969,000 یورو 

 %126 %34 331,900,000 558,750,000 749,900,000 سکه امامی 
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 سرمایه  بازار -۵-2

 معاملات  کل آمار -1-۵-2

 2,835,103داشته و برابر    درصد کاهش  25حدود  ماه این سال  دی    نسبت به  1403بهمن    بورس تهران در   معاملت  کل   ارزش

همراه بوده و به  افت درصد  5/36ی بوده و نسبت به ماه قبل با نزولمیلیارد ریال بوده است. حجم کل معاملت نیز در این ماه 

اه همین سال نسبت به  مبهمن    تا پایان  1403میلیون سهم رسید. ارزش کل معاملت بورس تهران از ابتدای سال    322,147

 درصد رشد یافته است. 7مدت مشابه سال قبل 

 تهران   بورس   بهادار   اوراق   معاملات   ارزش   آمار   - 13  جدول 

 شرح
 )درصد(  تغییر  از ابتدای سال تا پایان   ماهانه 

 ماهه  10 ماهانه   1402 بهمن 1403 بهمن  1403 دی 1403 بهمن

  معاملات کل ارزش

 ریال(  )میلیارد
2,835,103 3,783,651  21,475,881 20,068,584  25.1%- 7.0% 

  معاملات کل حجم

 سهم(  )میلیون
322,147 507,181   2,786,119 2,561,890   36.5%- 8.8% 

 -%29.9 -%27.5   130,604,168 91,618,604   18,236,963 13,226,411 معاملات  دفعات

 بازارها  تفکیک به معاملات آمار - 2-۵-2

این در حالی است ش یافته است.  کاه درصد    38نسبت به ماه پیشین بیش از    1403بهمن    در  سهام  بازار   معاملت  کل  ارزش

، ارزش  سهامدرصدی را تجربه کرده است. در بازه زمانی یاد شده علوه بر بازار    21بیش از    رشد  بازار بدهی   ارزش معاملت که  

ای نیز با  گذاری حرفهدرصد افت نسبت به ماه پیشن داشته است. ارزش معاملت بازار سرمایه  5/36معاملت بازار مشتقه نیز  

 191درصد افت، از  58با حدود  ل معاملههای قابصندوقهمچنین ارزش معاملت  درصد همراه بوده است. 57کاهشی معادل 

 همت در بهمن ماه رسیده است. 163همت در دی ماه به 

 ریال   میلیارد   -   بازارها   تفکیک   به   تهران   بورس   بهادار   اوراق   معاملات   ارزش   آمار   - 14  جدول 

 شرح
 )درصد(  تغییر  از ابتدای سال تا پایان   منتهی به  ماه

 ماهه  10 ماهانه   1402 بهمن 1403 بهمن  1403 دی 1403 بهمن

 -%33.0-%12,007,56438.4 8,050,161  1,684,331 1,037,294 بازار سهام 

%16.7 %21.6 1,031,958 1,204,393   88,687 107,840 بازار بدهی 

%92.0 -%239,92336.5 460,684  93,743 59,482 بازار مشتقه 

گذاری  سرمایهبازار 

 ای حرفه
2,684 6,238   30,507 17,023  57.0%- 79.2%

های  صندوق

 گذاری سرمایه
1,627,803 1,910,653   11,730,136 6,772,117 14.8%-73.2%
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 سرمایه بازار هایشاخص -3-۵-2

واحد    2,680,489داشت و از  درصد رشد    5/4ماه  دی    نسبت به  1403ماه  بهمن    وزنی( بورس تهران در -شاخص کل )ارزش 

درصدی همراه بود    3/7وزن با رشد  رسید. در این بازه زمانی شاخص کل همبهمن    واحد در پایان   2,800,954به  دی    در پایان 

وزن فرابورس ایران نیز وزنی و هم  - کل ارزش   واحد رسید. در بازه زمانی یادشده شاخص  887,441واحد به    827,271و از  

 درصد رشد کردند.  4/7و  4ه ترتیب رشد داشته و ب

 ایران   فرابورس   و   تهران   بورس   های شاخص   - 1۵  جدول 

 1402 بهمن 1403 دی 1403 بهمن شرح
 )درصد(  تغییر

 سالانه ماهانه 

شاخص کل بورس  

 وزنی( )ارزش
2,719,339 2,800,954 2,070,775 2.9%- 31.3%

بورس   کل شاخص

 وزن( هم)
832,391 887,441 727,278 6.2%- 14.5%

 بورس فرا کل شاخص

 وزنی( )ارزش
26,046 26,698 24,837 2.4%- 4.9% 

 بورس فرا کل شاخص

 وزن( هم)
142,973 155,373 136,636 8.0%- 4.6% 

 

 1403/ 11/ 30  تا   1402/ 11/ 30  زمانی   بازه   در   ایران   فرابورس   و   تهران   بورس   کل   شاخص   - 32  نمودار 
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