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Мировой рынок ESG-облигаций: объем

2Источник: Environmental Finance Data, Moody’s Ratings, 2025.
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• В 2024 г. объем 
размещений вновь 
превысил 1 трлн долл.

• Прогноз на 2025 г. – 
около 1 трлн долл.
(на уровне 2024 г.)



Мировой рынок ESG-облигаций: регионы

3Источник: Environmental Finance Data, Moody’s Ratings, 2025.

Доля выпуска устойчивых облигаций по регионам, % 
• Европа лидирует на 

рынке с 2017 г. – более 
40% рынка. Прогноз на 
2025 г. – ок. 465 млрд 
долл. США;

• С 2021 г. второй по 
объему выпуска регион – 
АТР. Прогноз на 2025 г. – 
238 млрд долл. США;

• Объем выпуска в 
Северной Америке 
сократился на 30% с 2021 
г. – до 124 млрд в 2024 г.

Наднациональные

Европа Латинская Америка и 
Карибский бассейн

Ближний Восток и 
Африка

Северная Америка

Азиатско-
Тихоокеанский регион



Российский рынок ESG-облигаций

4Источник: Московская биржа, Банк России, ИНФРАГРИН, АКРА, 2025.
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Объем размещений ESG-облигаций российскими 
эмитентами (включая сегмент национальных и 

адаптационных проектов) и общее кол-во выпусков

Общий объем облигаций, млрд руб. Облигации устойчивого развития, млрд руб.

Переходные облигации, млрд руб. Социальные облигации, млрд руб.

Зеленые облигации, млрд руб. Кол-во выпусков, ед.



Российский рынок ESG-облигаций

5Источник: Московская биржа, Банк России, ИНФРАГРИН, АКРА, 2025.
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облигаций, 2024:
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Объем размещений ESG-облигаций российскими 
эмитентами (включая сегмент национальных и 

адаптационных проектов) и общее кол-во выпусков

Общий объем облигаций, млрд руб. Облигации устойчивого развития, млрд руб.

Переходные облигации, млрд руб. Социальные облигации, млрд руб.

Зеленые облигации, млрд руб. Кол-во выпусков, ед.



Что влияет на развитие рынка зелёного финансирования?

6Центр устойчивого развития СКОЛКОВО

Основные регулирующие документы в сфере устойчивого 
финансирования в РФ:

• Таксономия зелёных и адаптационных проектов 
(Постановление Правительства РФ от 21.09.2021 № 1587);

• Таксономия социальных проектов                  
(Постановление Правительства РФ от 30.12.2023 № 2415);

• Национальный стандарт по зеленому финансированию 
ГОСТ Р 70339-2022. «Зеленые» стандарты. 
Финансирование строительной деятельности в целях 
устойчивого развития. Рамочные основы и принципы;

• Информационное письмо Банка России от 15 июля 2020 
года № ИН-06-28/111 о рекомендациях по реализации 
принципов ответственного инвестирования;

• Информационное письмо Банка России от 12 июля 2021 
года № ИН-06-28/49 о рекомендациях по раскрытию 
публичными акционерными обществами нефинансовой 
информации, связанной с деятельностью таких обществ;

• Национальный перечень верификаторов финансовых 
инструментов устойчивого развития.

Ключевые тренды и стимулы:

Развитие национального 
законодательства и инфраструктуры в 
области устойчивого финансирования.

Сохранение интереса к ESG-повестке, 
обусловленное усилением сотрудничества 
со странами АТР и MENA на фоне развития 
в них повестки устойчивого развития.

Сохраняющиеся требования западных 
инвесторов и потребителей, актуальные 
для России, по-прежнему являющейся 
частью глобальных цепочек поставок.
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Что сдерживает развитие рынка зелёного финансирования?

7Источник: Аналитический обзор АО «Эксперт РА», 2024.
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Оптимизация подбора проектов в 
соответствии с национальной 

таксономией

Упрощение процедуры 
верификации

Господдержка в части возмещения 
расходов на верификацию

Снижение ключевой ставки

Гриниум (снижение ставки за ESG 
лейбл)

Чего не хватает компаниям для выпуска 
облигаций или получения ESG-кредита?

58%
респондентов сообщают о 
необходимости ключевой ставки на 
уровне < 8% для принятия решения 
о выпуске ESG-облигаций.

40%
респондентов ждут субсидирования 
ставки для выпуска ESG-облигаций,
21% – возмещения расходов на 
верификацию.
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